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OLAGAN GENEL KURULU TOPLANTI GUNDEMI:

Agilis ve Baskanlik Divani segimi,

Genel Kurul Tutanaginin imzasi igin Baskanlik Divani’na yetki verilmesi,

Yénetim Kurulu Uyeliklerindeki degisikligin ve bosalan uyeliklere yapilan segimin Tirk
Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi geregince, ayni sartlarla degisim tarihinden gecerli
olmak lizere Genel Kurul’un onayina sunulmasi.

Gorev siireleri sona ermis bulunan Yonetim Kurulu Gyelerinin yerine Yeni Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin secgilmesi ve gorev siirelerinin tespiti.

Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Ust diizey ydneticilerin iicretlendirme esaslarinin Genel
Kurul Bilgisine sunulmasi,

2011 yih faaliyetleri ve hesaplari hakkinda Yonetim Kurulu, Denetgi ve Bagimsiz Dis
Denetleme Kurulusu’nun raporlari ile Sirketin bilanco, gelir tablosunun okunmasi,
goruslilmesi ve onayi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetginin, Sirketin 2011 yili faaliyetlerinden dolayi ayri
ayriibralari hakkinda karar alinmasi,

Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince kar dagitim politikalari hakkinda bilgi verilmesi.
Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince Yonetim Kurulu tarafindan yapilan Bagimsiz Dis
Denetleme Kurulusu seciminin onaylanmasi.

Yonetim Kurulu’nun 2011 yili net donem kari hakkindaki 6nerisinin goristlmesi, onayi
veya degistirilerek kabulQ,

Sorumlu Komite (yeliklerin degisikligi ve bosalan Uyeliklere yapilan secimin , ayni
sartlarla degisim tarihinden gecerli olmak (izere Genel Kurul’'un onayina sunulmasi.
Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince Denetimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyelerinin segimi, Uyelerin gorev sireleri ve yillik licretlerinin tespiti,

Gorev sureleri sona ermis bulunan Denetginin yerine yeni Denetginin segilmesi, gérev
suresi ve yillik Gcretinin tespiti,

Bagis ve Yardim Politikasinin Genel Kurul’'un onayina sunulmasi,

2011 Yilinda yapilan Bagis ve Yardimlar hakkinda bilgi verilmesi,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayili toplantisinda aldigi,
sirketlerin 3.kisiler lehine vermis olduklari teminat, rehin ve ipotekler ve bunlardan elde
etmis olduklari gelir ve menfaatler hususunda, sirket ortaklarinin bilgilendirilmesini
ongoren karar geregince, Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler hususunda
Genel Kurul'a bilgi verilmesi,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal YoOnetim ilkelerine uyum cergevesinde ana
sozlesmenin 5,8,9,10,15 ve 23. Maddelerinin degistirilmesinin Genel Kurul onayina
sunulmasi,

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, Ust
diizey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, sirket
veya bagh ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmesi ve
rekabet edebilmesi icin Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun
334. ve 335. maddeleri uyarinca izin verilmesinin Genel Kurul onayina sunulmasi ve s6z
konusu islemler hakkinda Genel Kurul'a bilgi verilmesi,

Dilekler ve kapanis



DUNDEN BUGUNE KLIMASAN

Endistriyel sogutucu ve dondurucu sektoriinde uluslararasi platformda faaliyet gdsteren
KLIMASAN’In kurulus 6ykiisii 1915 yilina kadar uzanmaktadir. SENOCAK Ailesinin izmir’deki
kiiglk bir dukkan ile baslayan is hayati, 1931’de ilk buzdolabi ithalatiyla farkli bir alana
yonelmis ve buglnki Klimasan’in temelleri atilmaya baslanmistir.1955 yilinda ticari
buzdolaplarinin montajini yaparak ihtisaslasmalarini takiben 1969 yilinda lretime baslanarak
sanayilesme slireci baslamistir.

1969 yilinda yeniden yapilanarak KLIMASAN KLIMA SANAYi ve TIiCARET A.S. adini alan
firmamiz, i¢ pazarda “SENOCAK” , uluslararasi pazarda ise “KLIMASAN” markasiyla
musterilerine hizmet vermektedir.

Sahip oldugu 34.199 metrakarelik Uretim tesisi, 11.000 metrekarelik depolama alani ve
stirekli yenilenen teknolojisiyle Coca-Cola, Pepsi Cola, Interbrew, Brau Union, Efes, Tuborg,
Heineken, Nestle, Scholleer ve Danone gibi uluslararasi diinya devlerinin tedarikcisi olma
basarisi gosteren firmamiz, i¢c pazarda da buylik firmalara sogutucu ve dondurucu dolaplar
saglamaktadir.

%39’u halka acik olan KLIMASAN, sahip oldugu cevre bilinci dogrultusunda sektériinde cevre
dostu dolaplari Gretmeye baslayan ve 1ISO 9001-2000 Kalite Yonetim Sistem Belgesini alan
tek firma olma 6zelligini tasimaktadir.

KLIMASAN; yeni atilimlarla stirekli biiyliyen, misterilerinin, calisanlarinin ve pay sahiplerinin
memnuniyetini en Ust dizeyde tutan, Tlrkiye ve Diinya’da hedef pazarda lider sirket olma
vizyonu, muisterilerimizle is ortakligi cercevesinde uzun vadeli iliskiler kurarak onlar igin
deger yaratan misyonu ile hem i¢ pazarda, hem de uluslararasi pazarda ¢ok 6nemli bir
misteri portfoylne sahiptir. Cok uluslu sirketlerin onayh Ureticisi olmasi,lrin tasarimlarini
gelistiren AR-GE bolimine yaptigl yatirimlar, Tirkiye’de 300’den fazla Satis Sonrasi Servis
noktasindan verdigi hizmet, ve ortalama 1075 calisani ile KLIMASAN, ileriye yonelik
hedeflerini gerceklestirme yoninde hizla ilerlemektedir.

Diinyadaki konsolidasyon ve globallesme trendine paralel olarak,Klimasan hisselerinin % 61’
ine sahip olan Senocak Holding A.S., 26.12.2007 tarihinde Brezilya kékenli Rome Investment
Ltda. firmasi ile Satis sOzlesmesi imzalayarak hisselerini % 71’ ini bu sirkete satma kararini
almistir.islem 26.03.2008 tarihinde gerceklestiriimis ve bu tarihte Senocak Holding'in % 71 lik
hissesi 32.660.000 Euro karsiliginda Rome Investment tarafindan satin alinmistir. 29.03.2011
tarihinde yapilan ek bir sézlesme ile, Senocak’in sermayesinin %29’unu temsil eden hisselerin
15.800.000 Euro bedelle hisse alim s6zlesmesi imzalanarak , Senocak Holding A.$'nin %100’
Rome Investment tarafindan satin alinmistir.

Klimasan, yillarin verdigi glivenle zirveye oturan, genis musteri portfoyi, glcli marka imaji,
saglam finansal yapisi, yaygin satis ve satis sonrasi hizmet agi, ihracat potansiyeli, modern
Uretim tesisleri ve ylksek verimliligi ile sektoriin gelecege bakisi olmaya devam edecektir.



DONEM iCINDE YONETIM VE DENETiM KURULLARINDA GOREV ALAN UYELER:

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi Baslangig ve Bitisi
Luiz Eduardo Moreira Caio Bagkan 26.05.2011 — Devam Ediyor.
Alim Ahmet Senocak Bagkan Vekili 26.05.2011 — Devam Ediyor.
Serkan Giileg Uye 24.05.2011 — Devam Ediyor.
Marcelo Faria de Lima Uye 24.05.2011 — Devam Ediyor.
ismail Selim Hamamcioglu Uye 26.05.2011 — Devam Ediyor.
Mert Engindeniz Uye 26.05.2011 — Devam Ediyor.
Derya Senocak Uye 24.05.2011 - 26.05.2011
Marcelo Moojen Epperlein Uye 24.05.2011 - 26.05.2011

YONETIM KURULU UYELERININ OZGECMISLERI

Luiz Eduardo Moreira CAIO

1983 vyilinda Faculdade de Engenharia Industrial (FEI) Gniversitesi Endistri Mahendisligi
boliminden mezun olan Sn.Caio, Metalfrio’nun kurucusunun ogludur ve sirkete 1977 yilinda
katilmis ve sirkette mihendislik, Gretim ve enddstriyel yoneticilik dahil olmak Uizere cesitli
pozisyonlarda calismistir. 1994 yilinda, Sn. Caio, BSH Group (Metalfrio’nun o zamanki ana
ortagl) Latin Amerika Bolimiu Baskan Yardimcisi gorevini Ustlenmis ve 2000 yilinda BSH
Group Genel Mudurluga gorevine terfi etmistir. 2002 yilinda, BSH Group’un ticari buzdolabi
boliminidn satisindan  sorumlu olmustur. Halen Metalfrio S.A’nin CEO’su ve Klimasan
A.S'nin Yonetim Kurulu Baskani’dir.

Alim Ahmet SENOCAK

1950 yilinda izmir'de dogdu. Egitimini Rhode Island Universitesinde Endiistri Miihendisi
olarak tamamladi. 1973 — 1985 yillari arasinda Klimasan A.S.’de Uretim Miihendisligi, Teknik
Md. Yardimciligl, Teknik Madurlik ve Genel Midrlik gorevlerinde bulundu.

1985 — 1986’da Tura A.S.de Genel Mudir olarak calisti. 1986 -1991 doneminde Akser
Sogutma San. ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi, 1991-2008 yillari arasinda Klimasan A.S.
ve Senocak Holding A.S. nin Yonetim Kurulu Baskanhgl yapmis olan Sn.Ahmet Senocak ,
26.03.2008 tarihinden itibaren Klimasan A.S ve Senocak Holding A.S’de CEO ve Yonetim
Kurulu Baskan Vekili olarak gérev almaktadir.

Evli ve iki cocuk sahibi olan Sn. Senocak ¢ok iyi derecede ingilizce ve Fransizca bilmektedir.



Marcelo Faria de LIMA

1985 yilinda Pontificia Universidade Catolica of Rio de Janerio (PUC-RJ) liniversitesi Ekonomi
boliminden mezun olan Marcelo Faria de Lima, 1988- 1989 yillari arasinda ayni liniversitede
Ekonomi Bolimiinde 6gretim gorevlisi olarak gérev yapmistir.

12 yil boyunca finans piyasasinda gérev yapan Sn.Lima ,1989-1996 yillari arasinda ABN Amro
Bank’da Brezilya Basekonomisti ve Fon Yoneticisi, 1996-1998 yillarinda Banco Garantia’da
(1998 yilinda Credit Suisse tarafindan satin alinmistir) Sermaye Piyasalari Yoneticisi ve 1998-
2000 vyillari arasinda ise Donaldson, Lufkin& Jenrette’de yonetici olarak gérev almistir. 2000
yilinda emlak piyasasinda uzmanlagmis bir internet portali olan ve daha sonra Homestore
USA’ye satilan AreaUtil.com’un kurucu ortagi ve Baskani’dir. Sn. Lima, Neovia
Telecomunicacoes S.A. ve Abyara Planejamento Imobilidrio S.A. sirketlerinin eski hissedari ve
Yénetim Kurulu Uyesi’dir. Sn Lima, halen Restoque Comércio e Confeccdes de Roupas S.A ,
Produguimica Industria e Comércio S.A. ve Artesia Gestdo de Recursos S.A, Klimasan A.S
firmalarinin hissedari ve Yonetim Kurulu tyesi, Metalfrio S.A’nin Yonetim Kurulu Baskani’dir

Serkan GULEC

1978 vyilinda istanbul’da dogdu.Lisans Egitimini Yildiz Teknik Universitesi Makine
Fakiltesi'’nde Makine Mihendisi olarak 2001 yilinda tamamladi.2002 yilinda University of
California Santa Barbara ,UCSB de is idaresi ve Global Pazarlama konusunda egitimini, 2009
yilinda ise istanbul Universitesi isletme ve iktisadi Enstitiisiinde isletme Yiiksek Lisans
egitimini tamamlayan Serkan Giileg, evli ve bir cocuk sahibidir ve ¢ok iyi derecede ingilizce
bilmektedir.

is hayatina 2004 yilindan itibaren aile sirketi olan Ozlider A.S de Satinalma ,is Gelistirme ,Dis
Ticaret ve Finans Bolimlerinde yoneticilik yaparak basladi. 2006 da tim aile sirketlerini tek
cati altinda toplayan Lider Holding A.S ‘nin kurulusunu tamamladi ve Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorev aldi.

2006 yilindan bu yana , Brezilyal Metalfrio Solutions S.A sirketi ile birlikte kurulan ortak
girisim sirketi Lider Metalfrio Solutions A.S nin kurucu ortagi olan Serkan Gileg, bu sirketin
halen Yonetim Kurulu Bagskanhgini ylritmektedir.

Nisan 2007 yilindan itibaren Brezilya’da Metalfrio Solutions S.A’da ve Mart 2008 yilindan
itibaren Senocak Holding A.S ve Klimasan A.S’de Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerinin yanisira,
Subat 2009’dan itibaren Senocak Holding A.S'nin CFO’lugunu yiritmektedir.



Ismail Selim Hamamcioglu

1970 yilinda istanbul’da dogdu. Egitimini Wisconsin Universitesi isletme ve Ekonomi
boéliminde tamamladi.

1994-1996 yillari arasinda Coca Cola Uluslararasi Bélge Ofisi Medya ve Ozel Projeler
boéliminde Koordinator olarak gérev alan Selim Hamamcioglu, 1996-2000 yillari arasinda
Miller markasini Tlrkiye’ye getiren ve Tirkiye’de dagitim agini olusturan Hamamcioglu Dis
Ticaret sirketinde kurucu olarak gorev aldi. 2002 yilinda, bugiin 22 subeye ulasan fast food
zinciri Atom Gida’yi, 2004 yilinda Kuzey Kibras’ta villa ve apartman insaati isi yapan Lapis
Company adl sirketi ve 2008 yilinda ise celik,petrokimya ve ¢cimento sektoriinde faaliyet
gOsteren Braztlirk adli sirketi kurmustur.

2008 yilindan beri Klimasan A.S.’de Yonetim Kurulu Gyeligi yapmakta olan Selim Hamam-
cloglu cok iyi derecede ingilizce bilmektedir.

Mert Engindeniz

Mert Engindeniz, 1994 yilinda Cornell Law School’dan Yiiksek Lisans, 1993 yilinda Marmara
Universitesi Hukuk Fakdltesi'nden Lisans dereceleri aldi. 1996 yilinda istanbul Barosu ve 1998
yilinda New York Barosuna kabul edilen Engindeniz, 1996 yilinda da NASD’nin General Secu-
rities Representative (Series 7) yetki belgesini almisti.

1994 yilinda Global Menkul Degerler’de profesyonel yasamina baslayan Engindeniz, 1994 ila
1999 yillari arasinda sirketin Kurumsal Finansman Departmani biinyesinde muhtelif halka arz,
sirket satin alma, risk sermayesi ve 6zellestirme projelerinde gérev yapti. 1995 ila 1997 yillari
arasinda Efes Sinai Yatirim Holding’de yabanci kurumsal yatirimcilari temsilen yonetim kurulu
dyeliginde de bulunan Engindeniz, 1999 ila 2004 yillari arasinda ise Global’in Hukuk
Musavirligi gorevini ifa etti. Engindeniz, Mayis 2004’te Global’de getirildigi CEO ve Yonetim
Kurulu Uyeligini Mayis 2007 tarihine kadar devam ettirdi. Akabinde, kurucu ortagi oldugu
Turcon Yapi ile 2.5 sene boyunca Ege/Akdeniz bolgelerinde gayrimenkul proje gelistirme
faaliyetlerinde bulundu.

Engindeniz, Mayis 2011 tarihinden bugiine Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
yonetim kurulu Gyesidir.



DENETiIM KURULU:

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi Baslangi¢ ve Bitisi
Turgut Ekin Denetgi 24.05.2011-Devam ediyor.
Murat Dokg6z Denetgi 24.05.2011-Devam ediyor.

KURULU VE DENETiIM KURULU UYELERININ YETKILERi VE SINIRLARI:

Gerek Yonetim Kurulu Baskani, gerekse Yénetim Kurulu Uyeleri, Tirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili maddeleri ve Sirket Ana Sozlesmesinin 10. ve 15. maddelerinde belirtilen yetkilere
haizdir. Sirket Ana Sozlesmesinin 16. ve 17. maddelerinde ise Denetcilerin goérev, yetki ve
sorumluluklari ile Denetcilige iliskin diger konularda Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabi
olduklari kaydedilmistir.

DONEM iCiINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGIiSIKLIKLERIi :

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum cercevesinde ana
sozlesmenin 5,8,9,10,15 ve 23. Maddelerinin  degistiriimesinin Genel Kurul onayina
sunulacaktir. S6z konusu degisiklikler asagidadir.



ESKI METIN
MADDE 5 : SIRKETIN MAKSAT VE KONUSU

Sirketin baslica maksat ve konular1 sunlardir.

I. Sise sogutuculari, dondurucu ve sogutma ve 1sitma endiistrisinde diger her tiirli mamul ya da
yart mamuller ile hammaddelerin iiretimi, ithalati, ihracati ve satis1.

II. Sirketin maksadinin elde edilmesi i¢in yukarida yazili isletme konular1 gergevesi i¢inde
kalmak tizere tiim haklari iktisap ve bor¢lar1 iltizam edebilir.
Ezctimle;

A. Sirket maksat ve konularina yardimer olacak, ilerleme saglayacak faaliyetlerin idaresi amaci
ile yurt i¢inde, yurt disinda gercek ve tiizel kisilerle ortaklik kurulmasi, kurulmus ortakliklara
istirak edilmesi, her tiirlii sinai tesebbiislerde bulunulmast,

B. Aracilik faaliyeti ve portfoy isletmeciligi niteliginde olmamak kaydi ile sirket maksat ve
konularia yardimci olacak hisse senetleri, tahvil, diger menkul kiymetli evraklarin ve sermaye
piyasast araglarinin alinip satilmasi, bunlarla ilgili tasarruflarda bulunulmasi,

C. Her tiirlii marka, patent, ihtira berat1 ve lisans, fikri ve smai sair haklarin iktisabi ile bu
haklarm kismen veya tamamen devredilmesi, kiraya verilmesi, ticlincii sahislarin istifadesine
tahsis edilmesi,

D. Sirket amacimin ger¢eklesmesi igin her tiirlii taginir ve tasinmaz mal ve haklarin alimip
satilmasi, kiralanmasi, bunlar iizerinde leyh ve aleyhte her tiirlii rehin, ipotek, intifa, irtifak, kat
miilkiyeti ve diger tiim ayni ve kisisel haklarin tesis ve tescili ile bunlarin fek ve terkin
ettirilmesi, yurt i¢i ve yurt disinda her tiirlii kredi anlagsmalar1 aktedilmesi, banka ve sair
kurumlardan kredi alinmasi,

E. Cesitli Amaglarla kurulmus Vakiflara, Derneklere, Universitelere , Belediyelere ve benzer
Kuruluslara Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen esaslar dahilinde yardim ve bagista
bulunulmasi,

F. Sirketin maksat ve konusunun gerektirdigi diger her tiirlii sinai, ticari, iktisadi ve mali
iglemlerin yapilmas,

1. Yukarida yazili islerden ve muamelelerden baska ileride sirket icin yapilmasi faydali ve
lizumlu goriilecek bazi islere girisilmek istendigi takdirde, Y 6netim Kurulunun tavsiyesi
halinde durumunun Genel Kurulun karar ve onayina sunulmasi ve sézlesme degisikligi
niteliginde olacak bu hususlarda da Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligindan izin alinmasi saglanacaktir.

YENi METIN
MADDE 5 : SIRKETIN MAKSAT VE KONUSU

Sirketin baglica maksat ve konular1 sunlardir.

I. Sise sogutuculari, dondurucu ve sogutma ve 1sitma endiistrisinde diger her tiirli mamul ya da
yar1 mamuller ile hammaddelerin iiretimi, ithalati, ihracat1 ve satis1.

II. Sirketin maksadimn elde edilmesi i¢in yukarida yazili isletme konulari ¢ercevesi i¢inde
kalmak tizere tiim haklar1 iktisap ve borglar1 iltizam edebilir.

Ezciimle;

A. Sirket maksat ve konularina yardimer olacak, ilerleme saglayacak faaliyetlerin idaresi amaci
ile yurt i¢inde, yurt diginda gercek ve tiizel kisilerle ortaklik kurulmasi, kurulmus istirak
edilmesi, her tiirlii sinai tesebbiislerde bulunulmasi,

B. Aracilik faaliyeti ve portfoy igletmeciligi niteliginde olmamak kayd: ile sirket maksat ve
konularina yardimci olacak hisse senetleri, tahvil, diger menkul kiymetli evraklarin ve sermaye
piyasasi araglarmin alinip satilmasi, bunlarla ilgili tasarruflarda bulunulmasi,

C. Her tiirlii marka, patent, ihtira berati ve lisans, fikri ve sinai sair haklarm iktisabi ile bu
haklarin kismen veya tamamen devredilmesi, kiraya verilmesi, ti¢iincii sahislarin istifadesine
tahsis edilmesi,

D. Sirket amacimin gergeklesmesi igin her tiirlii tagimnir ve tasinmaz mal ve haklarin alinip
satilmasi, kiralanmasi, bunlar lizerinde leyh ve aleyhte her tiirlii rehin, ipotek, intifa, irtifak, kat
miilkiyeti ve diger tiim ayni ve kisisel haklarin tesis ve tescili ile bunlarin fek ve terkin
ettirilmesi, yurt i¢i ve yurt diginda her tiirlii kredi anlagmalar1 aktedilmesi, banka ve sair
kurumlardan kredi alinmast. Sirket’in kendi adina ve 3. Kisiler lehine, garanti, kefalet,
teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi
mevzuati ¢ercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

E. Cesitli Amaglarla kurulmus Vakiflara, Derneklere, Universitelere , Belediyelere ve benzer
Kuruluslara Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen esaslar dahilinde yardim ve bagista
bulunulmasi,

F. Sirketin maksat ve konusunun gerektirdigi diger her tiirlii sinai, ticari, iktisadi ve mali
islemlerin yapilmasi,

II. Yukarida yazili iglerden ve muamelelerden bagska ileride sirket i¢in yapilmasi faydali ve
lizumlu goriilecek bazi islere girisilmek istendigi takdirde, Y 6netim Kurulunun tavsiyesi
halinde durumunun Genel Kurulun karar ve onayina sunulmasi ve sézlesme degisikligi
niteliginde olacak bu hususlarda da Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligindan izin alinmasi saglanacaktir.



ESKI METIN

MADDE 8 : HISSELERIN DEVREDILMESI

A. Genel olarak :

Sirket nama ve hamiline hisseler ¢ikarabilir.

Ancak D Grubu hisseler hamiline, A, B, C Grubu hisseler nama yazili

olacaktir.

Nama yazili hisselerin diger hissedarlara yada 3. sahislara devri Y6netim
Kurulunun kararma tabidir.

Ancak asagida yazili devirler Yonetim Kurulunun kararina bagh degildir.
a) Kanunen gerekli devirler

b) Yonetim Kurulunda gérev yapmak iizere Genel Kurulda secilen sahis igin
gereken asgari adette hisse senedinin devredilmesi veya rehin edilmesi

YENI METIN

MADDE 8 : HISSELERIN DEVRI, TAHVIL VE DIGER BORC SENETLERI
A. Genel olarak :

Sirket nama ve hamiline hisseler ¢ikarabilir.
Ancak D Grubu hisseler hamiline, A, B, C Grubu hisseler nama yazili
olacaktir.

Nama yazili hisselerin diger hissedarlara yada 3. sahislara devri Ynetim
Kurulunun kararina tabidir.

Ancak asagida yazili devirler Yonetim Kurulunun kararina bagh degildir.
a) Kanunen gerekli devirler

b) Yonetim Kurulunda gérev yapmak tlizere Genel Kurulda segilen sahis
icin gereken asgari adette hisse senedinin devredilmesi veya rehin
edilmesi

Hissedarlar Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi1 Kanunu hiikiimleri uyarinca
tahvil ve diger sermaye piyasasi araglari ¢ikarabilir. Thrag edilecek tahvillerin limiti hususunda
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.



ESKI METIN

MADDE 9 : TAHVIL VE DIGER BORC SENETLERI

Hissedarlar Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca
tahvil ve diger sermaye piyasasi araglar ¢ikarabilir. Ihrac edilecek tahvillerin limiti hususunda Ser-
maye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

ESKi METIN

MADDE 10 : YONETIM KURULU

A. Sirket isleri ve yonetim, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyularak,
Genel Kurul tarafindan secilecek 6 (alt1) tiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiilecektir.

B. Y6netim Kurulu A Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 4
(dort) iiye, B Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir) iiye
ve C Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir) liye olmak
iizere, 6 (alt1) iiye olarak Genel Kurul tarafindan segcilir.

C. Asagida yazili D ve E paragraflarinda belirtilen haller diginda, Y&netim
Kurulunun toplanti nisab1 5 tir ve Yonetim Kurulu toplantiya istirak
edenlerin cogunlugu ile karar verir. Ancak, birinci ve ikinci ¢agridan sonra
nisap saglanamazsa, {li¢iincii davetten sonra toplanti nisab1 dort olacaktir.
Biitiin liyeler tarafindan imzalanmis olan bir karar, Y6netim Kurulu
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YENI METIN

Madde 9- KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkeler-
ine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu karar-
lar1 gecersiz olup esas sozlesmeye aykir: sayllacaktir.

Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde
ve sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipo-
tek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulacaktir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilecektir.

YENIi METIN

MADDE 10 : YONETIM KURULU

A. Sirket isleri ve yonetim, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyularak,
Genel Kurul tarafindan segilecek 6 (alt1) tiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiilecektir.

B. Yonetim Kurulu A Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 4
(dort) iiye, B Grubu hissedarlarm gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir)
tiye ve C Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir) iiye
olmak iizere, 6 (alt1) liye olarak Genel Kurul tarafindan segilir.

C. Asagida yazili D ve E paragraflarinda belirtilen haller diginda,
Yo6netim Kurulunun toplanti nisab1 5 tir ve Yonetim Kurulu toplantiya
istirak edenlerin cogunlugu ile karar verir. Ancak, birinci ve ikinci
cagridan sonra nisap saglanamazsa, ii¢lincii davetten sonra toplant1 nisabi
dort olacaktir. Biitiin liyeler tarafindan imzalanmais olan bir karar,



toplantis1 yapilmis ve toplantida kabul edilmis gibi gecerli ve etkilidir.

D. Asagida yazili haller Yonetim Kurulunun tiim tiyelerinin mevcudiyetini
yada yazili onaymi gerektirir. Ancak ikinci ¢agrida toplant1 ve karar nisab1 5
(bes) tir. Asagida bahsolunan konulara iliskin hi¢bir karar, Yonetim
Kurulunun tiim tiyelerinin oy birligi ya da ikinci ¢cagrida 5 (bes) tiyenin
onay1 olmaksizin kabul edilemez.

a) Sirket faaliyetlerinin artirilmasi ya da 6nemli 6l¢iide azaltilmasi; maddi
duran varliklarin net aktif degerinin %50’sini asan, yatirim projelerinin
planlanmas1 ve/veya maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi faaliyetlerin
artirilmasi ve/veya azaltilmasi olarak degerlendirilecektir.

b) Sirket varliklarindan maddi duran varliklarin olagan is akis1 diginda alimu,
satis1 ya da kiraya verilmesi, sirket aktiflerinin veya herhangi birinin {i¢lincti
bir gergek ve/veya tiizel kisi yararina rehnedilmesi, ipotek edilmesi veya sair
herhangi bir ayni hakla kisitlanmasi.

c) Istirakler kurulmas1 veya baska bir sirketin alinmas1 yada baska bir
sirketle birlesmesi.

d) Yiriirliikteki mevzuatin gerektirdigi zorunlu haller disinda, sirket finansal
yapisinin tekrar diizenlenmesi, feshi ya da tasfiye onerilmesi.

e) Odiing para verme isleri hakkinda mevzuat hiikiimlerine aykir1 olmamak
ve yatirimceilarin aydinlatilmasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢cercevesinde gerekli agiklamalarin yapilmast
kosuluyla, olagan is akis1 diginda, ti¢lincii sahis gercek veya tiizel kisilere
yatirim yapilmasi, bor¢ alinmasi, verilmesi veya garanti verilmesi.

f) Sirket faaliyetleri ve olagan is esaslar1 diginda, olaganiistii nitelikte
bulunan, finansman,avans ve diger ticari islemler.
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Yonetim Kurulu toplantisi yapilmis ve toplantida kabul edilmis gibi
gecerli ve etkilidir.

D. Asagida yazili haller Yonetim Kurulunun tiim iiyelerinin
mevcudiyetini yada yazili onayni gerektirir. Ancak ikinci ¢agrida
toplant1 ve karar nisab1 5 (bes) tir. Asagida bahsolunan konulara iliskin
hicbir karar, Yonetim Kurulunun tiim {iyelerinin oy birligi ya da ikinci
cagrida 5 (bes) liyenin onay1 olmaksizin kabul edilemez.

a) Sirket faaliyetlerinin artirilmasi ya da 6nemli 6l¢iide azaltilmasi; maddi
duran varliklarin net aktif degerinin %50’sini asan, yatirim projelerinin
planlanmas1 ve/veya maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi
faaliyetlerin artirilmasi ve/veya azaltilmasi olarak degerlendirilecektir.

b) Sirket varliklarindan maddi duran varliklarin olagan is akis1 disinda
alimi, satis1 ya da kiraya verilmesi, sirket aktiflerinin veya herhangi
birinin {i¢lincli bir ger¢ek ve/veya tiizel kisi yararia rehnedilmesi, ipotek
edilmesi veya sair herhangi bir ayni hakla kisitlanmasi.

¢) Istirakler kurulmas1 veya baska bir sirketin alinmas1 yada baska bir
sirketle birlesmesi.

d) Yiiriirlikteki mevzuatin gerektirdigi zorunlu haller disinda, sirket
finansal yapisinin tekrar diizenlenmesi, feshi ya da tasfiye onerilmesi.

e) Odiing para verme isleri hakkinda mevzuat hiikiimlerine aykiri
olmamak ve yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde gerekli
aciklamalarin yapilmasi kosuluyla, olagan is akisi1 diginda, ti¢iincii sahis
gercek veya tiizel kisilere yatirim yapilmasi, borg alinmasi, verilmesi veya
garanti verilmesi.



g) 40 / 60 oranindan daha yiiksek bir bor¢ / §zsermaye rasyonu'na sebep
olacak ek finansal yiikiimliiliikkler altina girilmesi. (yiizde altmis
ozsermayeye karsilik yiizde kirk borg)

h) Miiteakip y1l i¢in biitcenin onaylanmasi sirasinda mutabik kalinacak
(ithalat ve ihracat dahil satig hedefi dahil) yillik pazarlama planlarinimn

yapilmasi.

E. Asagidaki hallerde, Yonetim Kurulunun 5 {iyesi tarafindan kabul
edilmedikge hicbir karar gecerli olmayacaktir.

a) Yukaridaki 10/D maddelerinde belirtilmemis temel sirket politikasina
iliskin kararlar.

F. Yonetim Kurulu toplantilar1 ¢agrilari, aksi biitiin tiyeler tarafindan

kararlastirilmadike¢a; telefon, teleks, telefaks yada telgraf kanaliyla olacak ve

14 glin O6nce taahiitlii posta ile teyidi istenecektir. Bu gibi ¢agrilarda,
toplantilarin glindemi, yeri ve zamani belirtilecektir.

Gilindeme yapilacak ilaveler teleks, telefaks yada telgraf ile belirtilecek ve
teyid mektubu istenecektir.
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f) Sirket faaliyetleri ve olagan is esaslar1 disinda, olaganiistii nitelikte
bulunan, finansman,avans ve diger ticari islemler.

g) 40 / 60 oranindan daha yiiksek bir borg / 6zsermaye rasyonu'na sebep
olacak ek finansal yiikiimliiliikkler altina girilmesi. (yiizde altmis
ozsermayeye karsilik ytizde kirk borg)

h) Miiteakip y1l i¢in biitcenin onaylanmasi sirasinda mutabik kalmacak
(ithalat ve ihracat dahil satis hedefi dahil) yillik pazarlama planlarmin
yapilmast.

E. Asagidaki hallerde, Yonetim Kurulunun 5 {iyesi tarafindan kabul
edilmedikce hicbir karar gecerli olmayacaktir.

a) Yukaridaki 10/D maddelerinde belirtilmemis temel sirket politikasia
iliskin kararlar.

F. Yonetim Kurulu toplantilari ¢agrilari, aksi biitiin iiyeler tarafindan
kararlastirilmadikea; telefon, teleks, telefaks yada telgraf kanaliyla olacak
ve 14 giin 6nce taahiitlii posta ile teyidi istenecektir. Bu gibi ¢agrilarda,

toplantilarin glindemi, yeri ve zamani belirtilecektir.
Giindeme yapilacak ilaveler teleks, telefaks yada telgraf ile belirtilecek ve teyid mektubu istene-
cektir

G. Yonetim kurulunun baskan ve iiyelerine verilecek aylik iicret veya huzur hakk: genel
kurulca tespit edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin iicretlendirmesinde pay senedi
opsiyonlar1 veya Sirketin performansina dayal 6deme planlari kullanilmaz.



ESKI METIN

MADDE 15 : YONETIM KURULUNUN YETKILERI

Yo6netim Kurulu, kanun veya ana sozlesme ile Genel Kurula birakilmis hususlar diginda her tiirlii
karar1 alma yetkisine sahiptir. Yonetim Kurulu 6zellikle asagida yazili konularda karar verme yet-
kisine sahiptir.

A. Yoneticileri atamak, sirket adina imza atacak yetkili kisileri belirlemek ve bu kisilerin yetkilerini
geri almak.

B. Sube, temsilcilik ve biiro agmak yada kapatmak.

C. Toplu is sézlesmelerinde goriismeler yapmak ve neticelendirmek.

D. Sirketin idare ve uygulamalara iligkin iglerinin yiiriitilmesi amaciyla Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Vekili segmek. Genel Miidiir ve Genel Miidiir Vekili’nin hizmet stiresi Y 6netim Kurulunun hizmet siiresi
ile siirlandirilamaz. Bagkan, ana s6zlesme ile ortaklik sdzlesmesinin bir kopyasim sirketin Genel Miidiir

ve Genel Miidiir vekiline verecektir.Genel Miidiir ve Genel Miidiir vekili ile yapilacak olan s6zlesmelerde
sirket ana sdzlesmesi ve ortaklik sézlesmesine uyma zorunlulugu konacaktir.
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YENI METIN

MADDE 15 : YONETIM KURULUNUN YETKILER]

Yo6netim Kurulu, kanun veya ana sozlesme ile Genel Kurula birakilmis hususlar diginda her tiirli
karar1 alma yetkisine sahiptir. Yonetim Kurulu 6zellikle asagida yazili konularda karar verme
yetkisine sahiptir.

A. Yoneticileri atamak, sirket adina imza atacak yetkili kisileri belirlemek ve bu kisilerin yetkil-
erini geri almak.

B. Sube, temsilcilik ve biiro agmak yada kapatmak.
C. Toplu is s6zlesmelerinde goriigmeler yapmak ve neticelendirmek.

D. Sirketin idare ve uygulamalara iliskin iglerinin yiiriitiilmesi amaciyla Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Vekili segmek. Genel Miidiir ve Genel Miidiir Vekili’nin hizmet siiresi Y 6netim Kurulunun hizmet
stiresi ile simirlandirilamaz. Bagkan, ana sozlesme ile ortaklik sdzlesmesinin bir kopyasin sirketin
Genel Miidiir ve Genel Miidiir vekiline verecektir.Genel Miidiir ve Genel Miidiir vekili ile yapilacak
olan sozlesmelerde sirket ana s6zlesmesi ve ortaklik sézlesmesine uyma zorunlulugu konacaktir.
Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulacak komitelerin gorev alanlari, calisma esaslari ve
hangi iiyelerden olusacaklar1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 mevzuat: hiikiimler-
ine uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya aciklanir.

Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanmasi gereken Sirket politika ve kurallar: Yone-
tim Kurulu tarafindan hazirlanir, gereken hallerde Genel Kurul’un bilgisine veya onayina
sunular ve ilan edilir.



ESKI METIN

MADDE 23 : DUYURULAR

Duyurular, ilgili oldugu olaydan en az 15 giin dnce, sirket faaliyetlerinin yiiriitiildiigli yerde basilan bir
gazete ile yapilacaktir. Ancak Tiirk Ticaret Kanunu'nun Madde 37, 4’ncii paragrafinda yer alan
kosullar korunmustur. Esas yonetim mahallinde, gazete basilmamasi halinde, duyuru en yakin yerde
basilan gazetede yapilacaktir.

Ancak, hissedarlar1 Genel Kurul toplantisina davet eden duyurular, TTK'nun 368’ nci maddesince,
toplant1 ve basim tarihi hari¢ olmak iizere, en az iki hafta 6nce yapilacaktir.

Sermayenin azaltilmasi ya da tasfiyeye iligkin duyurular, TTK’nun 397°nci ve 438’nci maddeleri
kosullarina tabidir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca da yapilmasi zorunlu olan ilanlar hususunda Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri hiikiimleri uygulanir.

14

YENIi METIN
Madde 23- DUYURULAR

Sirkete ait duyurular Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri mahfuz kalmak sartiyla ile Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat ile 6ngériilen usullerin yam sira, miimkiin olan en fazla sayida
pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasiyla Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari
stireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica sirketin internet sitesinde genel kurul toplant1 ilam ile
birlikte, yonetim kurulu adaylari ile ilgili bilgiler Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda kamuya agiklanr.

Sermayenin azaltilmasi ve tasfiyeye ait duyurular i¢in Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
uygulanir.

Duyurularin yapilmasinda Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili yonetmelik ve tebliglerine
uyulur.



SIRKETIN SERMAVYESiI VE SERMAYENIN %10’'UNDAN FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR.:

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle sirketin kayith sermayesi 40.000.000 TL, gikarilmis sermayesi
ise 30.000.000 TL. dir.

Ortaklarin Unvani Pay tutari (TL) Pay Yizdesi

Senocak Holding A.S. Nama 18.302.308,80 61,01 %
Diger Hamiline 11.697.691,20 38,99 %
TOPLAM 30.000.000,00 100.00%

SON DORT YILDA DAGITILAN VE DAGITILACAK TEMETTULER VE ORANLARI:

Yillar Nakit Temettii %
2008 0,00 0,00%
2009 0,00 0,00%
2010 2.065.000,00 13,76% (Brit)
2011 0,00 0,00%

GIKARILMIS MENKUL DEGERLER:

Sirketin halen tedaviilde olup itfa edilmemis gikarilmis menkul degerleri bulunmamaktadir.

15



YATIRIM FAALIYETLERI

SIRKETIMIZIN toplam 45.119 m2’lik kapali alana sahip modern {retim tesisinin devreye
girmesiyle birlikte, Urin gesitliligini artirarak yeni pazarlara girmek konusunda 6nemli bir
mesafe almis olup, Tevsi, Uriin gesitlendirmesi ve Modernizasyon yatirmlarimiz devam
etmektedir.

Bu yatirimlarimizla ilgili olarak, 08.03.2007 tarih 86068 numarali 14.111.043 TL tutarindaki
yatirim tesvik belgemizin kapanisi 2010 yilinda yapilmigtir. 86068 Numarah Yatirnm Tegvik
Belgesi yatirnmlarinin tamamlanmasindan sonra, 2012 yilina kadar yapacagimiz yatirimlarla
ilgili olarak 02.06.2011 tarih C 97779 sayili Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir. Bu tesvik belgesi
kapsaminda 17.154.482 TL makina ve Techizat yatirimi planlanmis olup yatirimlara 2010
yilinda baslanmis ve devam etmektedir.

2011 Yilinda gerceklesen toplan yatirim tutarimiz 12.884.607 TL olup, Aktiflesen
yatinnmlarimizin dagihmi asagidaki gibidir

251 Yeralti ve yeristi diizenleri 57.204-TL
252 Binalar 175.250.- TL
253 Makina ve Techizat 6.569.566- TL
255 Demirbaslar 1.906.011- TL
256 Diger Maddi Duran Varliklar 125.818-TL
TOPLAM 8.833.849-TL

URETIM VE SATIS FAALIYETLERI:

Yillar Uretim (Adet) Satis (Adet)
2007 181.088 180.649
2008 164.298 171.662
2009 136.114 182.708
2010 250.390 279.212
2011 245.545 269.279

2009 yilinda ; 138.527 adet liretimden satis, 44.181 adet ticari mamul satisi
2010 yilinda ; 245.719 adet liretimden satis, 33.493 adet ticari mamul satisi
2011 yilinda ; 251.271 adet iiretimden satis, 18.008 adet ticari mamul satisi.

2011 yihi yurtigi satislar : 112.594.636 TL.
2011 yil yurtdisi satiglar : 86.416.359 TL.
Toplam 199.010.995 TL.
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IDARI FAALIYETLER :

1- Genel Kurul'un yapildigi tarih itibariyle sirket st diizey yoneticileri:

Isim Gérev

Alim Ahmet Senocak Genel Midir (CEO)

Muhammed Suphi Toplu Satis Sonrasi Hizmetler Direktoru

Murat Ertekin Genel Satis Direktoru

Ali Paker Lojistik ve Satinalma Genel Md. Yardimcisi
Erim Senocak Satis Ve Pazarlama Gen.Md.Yard.

2- Sinai ve ticari faaliyetlerimizin gergeklestiriimesi icin 2011 yilinda ortalama 1046 Kkisi
istihdam edilmistir.

3-Calisanlarimiz, Ucret ve performans o6denegi o©6demelerine ek olarak bazi sosyal
yardimlardan da yararlanmaktadir. Calisanlarimiz herhangi bir toplu is s6zlesmesine tabi
degildir.

4-Sirketimizin 31 Aralik 2011 itibariyle kidem tazminati yikimlGlGgtu 1.548.156 TL olup,
tamami icin 2011 ve 6nceki yillarda gider karsiligi ayrilmistir.

KAR DAGITIM ONERISi VE SONUC:

Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuatina gore 2011 yili Net dénem kari 4.570.046
TL olup, 301.295,27 TL 1l.tertip yasal yedek akg¢e dusildikten sonra kalan net dagitilabilir
donem kar1 4.268.750,73 TL dir.

- SPK kayitlarina gbre olusan 4.268.750,73 TL net dagitilabilir dénem karinin
dagitilmayip olaganusti yedek akge olarak ayrilmasini,

- 2011 Faaliyet donemine ait Seri:XlI No:29 sayili Teblige gore hazirlanmis Bilango ve
Gelir Tablolarinin onaylanmasini, tavsiplerinize arz ve teklif eder. Sayin Ortaklarimizi
ve Heyetimizi saygl ile selamlariz.

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu
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KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TiCARET A.S. 31.12.2011 Yih Kéar Dagitim Tablosu

(TL)

1-
2-

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

Odenmis Sermaye
Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)

30.000.000,00

932.784,57

SPK’ya Gore

10-
11-
12-

13-

DAnem Kari

Odenecek Vergiler ( -)

Net Dénem Kari (=)

Gegmis Yillar Zararlari

Gayrimenkul satis kari

Birinci Tertip Yasal Yedek

Konsolidasyona Dahil istirakin(*) Dagitim Karari
Alinmamis Dagitilabilir Kar Tutari (-)

NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=)

Yil iginde yapilan bagislar ( +)

Birinci temettlilin hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem kari

Ortaklara Birinci Temetti (*)

-Nakit

-Bedelsiz

- Toplam

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Yonetim kurulu Gyelerine, calisanlara vb.'e temetti
intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Ortaklara ikinci Temettii(**)

ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

Statli Yedekleri

Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEK

5.372.074,00
-802.028,00
4.570.046,00
0,00

0,00
-301.295,27
0

4.268.750,73
16.153,96

4.284.904,69

4.268.750,73
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DENETGi RAPORU

KLIMASAN KLIMA SANAYi VE TICARET ANONiIM SIRKETi GENEL KURULU’NA

Merkezi izmir’de olan Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin ;

01.01.2011 - 31.12.2011 doénemi defter, belge ve kayitlari Uzerinde aralikh olarak ve
muhtelif zamanlarda 12 kez denetleme yapilmis olup, eksik ve noksan gorilen hususlarin

dizetilmesi aninda yapilmistir.

T.T.K. nin 353.Maddesinin 3 No’lu bendi geregince, sirket veznesinde 12 kez kasa sayimi
yapilmis ve kasanin kayitlara uygun oldugu tesbit edilmistir.

Gorev stiremiz icinde tarafima higbir sikayet ve yolsuzluk ihbari yapilmamistir.

Sonug olarak,

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin 2011 yili Hesap Dénemine ait hesap ve
islemlerini Tark Ticaret Kanunu, Sirketin Ana So6zlesmesi ve diger mevzuat ile kabul gérmius
genel muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Bu incelemelere gore, 31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bulunan Bilanco, Sirketin Mali
Durumunu gosterir 01.01.2011 — 31.12.2011 dénemine ait Gelir Tablosu, anilan doneme ait
faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilango ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini onayiniza arz
ederiz.

Saygilarimizla,

Denetgiler

Turgut Ekin - Murat Dokgoz
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KLIMASAN KLiMA SANAYi VE TICARET A.S’NiN 1 OCAK — 31 ARALIK 2011 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
Giris

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralk 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsaml
gelir tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal rapor-
lama standartlarina gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlis-
liklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politi-
kalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulma-
sinl ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip
yansitmadigl konusunda makul bir gilivenceyi saglamak (zere planlanarak yuritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagim-
siz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lizere 6nemli yanhshk icerip icer-
medigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz énlinde bulundu-
rulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymak-
tir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politi-
kalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristiimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorlis

Gorlsuimuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlari (bakiniz dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde
yansitmaktadir.

istanbul, 16 Mart 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

Hatice Nesrin Tuncer,
Sorumlu Ortak, Basdenetgci
istanbul, Turkiye

22



KLIMASAN KLiIMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO (TL)

VARLIKLAR
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Istirakler

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Ertelenen Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslar 2011 2010
116.849.015 111.055.675

3 29.744.444 17.056.956
4 23.680.144 18.247.484
7 34.887.905 44.042.816
26 3.604.519 2.408.018
31.283.386 41.634.798

8 4.812.486 1.858.649
9 14.406.323 22.168.891
17 9.317.713 7.680.879
50.778.511 42.747.205

7 - 2.161.679
26 - 193.046
- 1.968.633

8 12.564 504.188
10 - --
11 41.930.402 34.529.600
12 5.857.960 4.592.642
24 2.185.684 293.610
17 791.901 665.486
167.627.526 153.802.880
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KLIMASAN KLiIMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO (TL)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi
Borg Karsiliklari
Calisanlara saglanan faydalar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin ~ Karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Geemis Yillar Karlar

Net Donem Kar1
Azinlik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslar 2011 2010
88.830.710 51.650.726

5 64.003.507 23.936.881
6 - -
7 16.742.620 23.243.594
31.339 223.150

16.711.281 23.020.444

8 4.436.847 2.286.247
15 2.977.304 1.592.616
16 344.348 355.592
17 326.084 235.796
34.430.754 62.356.138

5 32.875.204 61.469.202
8 7.394 7.394
16 1.548.156 879.542
18 44.366.062 39.796.016
44.366.062 39.796.016

30.000.000 30.000.000

980.882 980.882

932.784 627.938

7.882.350 31.475

4.570.046 8.155.721

167.627.526 153.802.880




KLIMASAN KLiMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 VE 2010 KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot Referanslarnnt 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Satiglar 19 199.010.995 162.256.812
Satiglarin Maliyeti 19 (161.981.733)  (133.344.267)
BRUT KAR 37.029.262 28.912.545
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 20 (14.438.814) (11.354.979)
Genel Yonetim Giderleri 20 (6.859.211) (6.025.215)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 20 (2.660.364) (2.429.840)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 2.006.118 1.360.890
Diger Faaliyet Giderleri 21 (5.737.732) (117.545)
FAALIYET KARI 9.339.259 10.345.856
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindaki paylar 10 - -
Finansal gelirler 22 3.524.884 3.485.334
Finansal giderler 22 (7.492.069) (3.599.294)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 5.372.074 10.231.896
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (802.028) (2.076.175)
Donem vergi gideri 24 (2.694.102) (1.838.406)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24 1.892.074 (237.769)
DONEM KARI 4.570.046 8.155.721
DiIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.570.046 8.155.721
Doénem Karinin Dagilim
Azinlik paylari -- --
Ana ortaklik paylari 4.570.046 8.155.721
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.570.046 8.155.721
Hisse basina kazang (TL) 25 0,15 0,40
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SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) endiistriyel tip sogutucu ve dondurucu
{iretimi ve bu iiriinlerin i¢ ve dis piyasalara satisi ile istigal etmektedir. Uretimini gerceklestirdigi
baslica iirlinler mesrubat ve bira sogutuculari, su sogutuculari, dondurma ve dondurulmus gida
muhafazalaridir. Sirket 7 Ocak 1969 tarihinde kurulmus olup halihazirda merkezi Izmir’de bulunan
Senocak Holding A.S.’nin bagh ortakligidir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup ticari sicile kayith merkez adresi [zmir Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesi 10004 Sok. No:6 35620 Cigli, Izmir’dir. Uretim tesisi Manisa Organize Sanayi Bolgesi I.
Kisim Cumhuriyet Cad. No: 1 MANISA adresinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsa’sinda (“IMKB”) 1997 yilindan itibaren islem gérmektedir. 31 Aralik 2011 itibariyle, IMKB’ye
kayith %38,99 oraninda hissesi mevcuttur.

Sirket’in ana hissedar1 Senocak Holding A.S.’dir. Sirket’in esas kontrolii elinde bulunduran taraf
Senocak Holding A.S.’nin %99,73’iine sahip Rome Investment Management Ltd.’dir. Sirket’in rapor
tarihleri itibariyle sermaye yapisi Not:18’de verilmistir.

Sirket’in biinyesinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayis1 134’0
memur (31 Aralik 2010:116), 912’1 isci (31 Aralik 2010:958) olmak tlizere 1046 kisidir (31 Aralik
2010:1074).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in istirakinin detay1 asagida verilmistir.

. Faaliyet Kayitli oldugu ‘
Istirak Unvamn konusu ilke Istirak Orani
Senocak Sogutma Sistemleri Ticaret ve Sanayi Ticaret Tiirkiye %45

Anonim Sirketi (“Senocak Sogutma”)

Senocak Sogutma, Tiirkiye’de kayitli olup ticari sicile kayitlh merkez adresi Fazil Kaptanoglu Caddesi
Seba s Merkezi No:3 Kat:5 Seyrantepe, Sisli Istanbul’dur. Senocak Sogutma Senocak Holding
A.S.’nin bagl ortakligidir ve Sirket’in de %45 pay oram ile istirakidir. Bu sebeple, Senocak Sogutma
6zkaynak yontemiyle degerleme yontemi kullanilarak ekteki finansal tablolara dahil edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, muhasebe kayitlarim Tek Diizen Hesap Plam, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Sirketin iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar’m (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle diizenlenmis finansal tablolarint UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamustir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiirlirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi1 Bakanlar Ku-
rulu’nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum
tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligskin
mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama donemi itibariyle,
Sunuma Iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren yila ait kapsamh gelir tablosu, 16 Mart 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme
giiciine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirketi’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanms finansal
tablolari, 16 Mart 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. 31 Arahk
2011 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organr’nin 17
Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayih karar ile aciklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 temel alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden tam olarak sunulmustur. Tiim
finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili
bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam olarak belirtilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akimindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmah hazirlanmaktadir. Cari
donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar aciklanir (Not 7).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamz)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle heniiz yiiriirliliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2011 yilinda yiiriirliige giren standart ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlart ve UMSK’nin Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“UFRYK”)
yayimladigi tiim yorumlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
donemde heniiz gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamustir. Yeni
standart ve yorumlarin, Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin mali tablolara
alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gosterilir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Istirakler

Sirket’in finansal ve operasyonel politikalarina 6nemli 6l¢lide etki edebildigi tiizel kisilikler, istirak
olarak adlandirilir. Sirket’in %20 ila %50 hissesini elinde bulundurdugu veya faaliyetlerini 6nemli
Olciide etkilemesine ragmen kontrol edemedigi istirakler, Ozkaynaktan pay alma yoOntemiyle
muhasebelestirilirler. Ozkaynaktan pay alma ydnteminde istirak net varlik tutariyla finansal durum
tablosunda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya g¢ikan Sirket payr gelir tablosuna dahil edilir.
Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin kalici olmas1 durumunda istirak degeri, finansal tablolarda
azaltilmis degeriyle gosterilir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 6zkaynaktan pay alma
yontemiyle muhasebelestirdigi Senocak Sogutma Sistemleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin
finansal verileri Dipnot 10°da ac¢iklanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarin bir 6nceki mali y1l ile tutarli olarak uygulamustir.

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen onemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagida 6zetlenmistir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden OSlgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklarn donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler.
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24.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal Araglar

Tiirev niteliginde olmayan finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri,finansal yatirimlar, ticari alacaklar ve diger
alacaklardir. Finansal borglar, ticari borglar ve diger borglar ise finansal yiikiimliiliikkler olarak
siniflandirilmugtir.

Tiirev olmayan finansal araglar, finansal durum tablosunda ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal araglar kayda
alinmalarim izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Finansal varliklar ve borg¢lar, finansal durum tablosunda Sirket finansal aracin sdzlesme hitkmiine taraf
olunca kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, makul degerine yakindir.

Finansal yatirimlar

Finansal yatirnmlar, Sirket’in kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerini yerine getirme disinda, dogrudan faiz,
ve alim-satim kari elde etme amagli elinde bulundurdugu ve gergege uygun deger farklar1 kar/zarar
hesaplarina yansitilan finansal varliklardan olugsmaktadir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari icin
karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin
finansal durum tablosundaki mevcut degerlerinin, ger¢ege uygun degerlerine yaklastigim
diisiinmektedir.

Finansal borclar

Banka kredileri, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak degerlendirilir. Banka kredilerinden
elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten sonra) banka kredilerinin geri 6denmesi veya
kapanmasi i¢in 6denen tutarlar arasindaki fark Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe
politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinir.

Ticari ve diger borglar, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Sirket yoneticileri ticari ve diger bor¢larin finansal durum tablosundaki
mevcut degerlerinin, gergege uygun degerlerine yaklastigimi diistinmektedir.
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2.3
2.3.2

2.3.3

234
(i)

(i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamz)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti
Finansal Araglar (Devami)

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal yviikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yikiimliliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger

Diger finansal varlik ve borglar, deger diistikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle etkin faiz yontemine gore
degerlendirilir.

Tiirev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl
doviz kuru dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal
araglan (forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Makul degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iligskilendirilen finansal varlik olarak simiflandirilan tiirev
finansal araglarin makul degerinde meydana gelen farklar kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bazi tiirev araglar1 ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel
olarak UMS 39 kapsaminda bunlar “Makul deger degisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal
araglar” olarak muhasebelestirilmekte ve makul deger degisiklikleri donemin gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Yapilmakta olan yatirimlarla iligkilendirilemeyen tiim borglanma maliyetleri, olustuklart dénemde
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplar diistilerek yansitilir.

Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen harcamalari
da igerir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir. Maddi
duran varlik kalemlerinin pargalar farkli faydali 6miirlere sahip ise, ilgili maddi duran varlik kalemleri
ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.3
2.34

(iii)

(iv)

2.35

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamz)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar (Devami)

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce
iktisap edilen kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet bedelleri lizerinden, 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerleri lizerinden ayrilmistir. Asagida belirtilen siireler ilgili aktiflerin tahmini faydalanma
Omiirlerine yakindir. Amortisman yontemleri, ekonomik 6miirler ve kalan degerler raporlama tarihinde
yeniden degerlendirilir.

Ekonomik Omrii

Binalar 20-40 yil

Tesis makine ve cihazlar 5-20 yil

Tasitlar 5wyl

Demirbaslar 5-15 yil

Diger maddi duran varliklar 5-15 yil
Elden ¢ikarma

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Arsa ve araziler, faydali Omiirlerinin sirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlari, lisanslar ve gelistirme maliyetlerinden
olugmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve kalici deger
kayiplart diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 kapsamli
gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini faydali Omiirleri (3 ila 15 wyil) iizerinden, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Isletme ici varatilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme maliyetleri

Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (sirket i¢i bir projenin gelisim agsamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalmzca asagida belirtilen sartlarin tamam karsilandiginda kayda
alinirlar:

o Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

o Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

o Varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacagimin belli olmasi,

o Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da

satmak i¢in uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

o Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.
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2.3
2.3.5

2.3.6

2.3.7

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Devami)

Isletme igi yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangi¢c muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme igi yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak
satin alman maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliikleri diigtildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulamir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik
olanmidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanmir (nakit tireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmustir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in finansal durum tablosusunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama
O6demelerinin buglinkii degerinden diisiik olan1 iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal
kiralama &demelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Ilk kayitlara alinma
sonras1 finansal kiralama yoluyla alinan varlik, o varliga uygun olan muhasebe politikalarina gore
muhasebelestirilir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminmin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan
O0demeler, kira donemi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da raporlama tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olami ile
degerlenmistir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger,
satig fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan tamamlama, pazarlama ve satig
giderleri diistildiikten sonraki degerdir.
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2.3
2.3.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamz)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger diisiikliigii

Finansal variikiar

Makul degerlemeye konu olmayan her finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir deger
diistikliigiine ugradigim gosteren nesnel bir kanit olup olmadigini belirlemek i¢in degerlendirilir. Bir
finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Finansal varligin deger diigiikliigline ugradigim gdsteren bir veya birden fazla nesnel kanit, karsi
tarafin temerriide diismesi veya kusurunun olmasi, iflasa siiriiklenmesi, Sirket’in baska segeneginin
kalmamasina istinaden 6demelerde yeniden yapilandirma yapilmasi gibi durumlar icerebilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varlhigin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarimin orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesi sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder. Finansal varliklar ayr1 ayr deger
diistikligi degerlendirmelerinde 6nemli miktarda deger disiikliigline maruz kalmissa, toplu olarak
deger diistikliigii degerlendirilir.

Sirket, alacaklart i¢in deger diisikliigiine isaret eden kamtlari hem toplu olarak, hem de varlik bazinda
dikkate almaktadir. Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayri test edilir. Geriye kalan
finansal varliklar ayn1 kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diisiikliikleri kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilir.

Deger distiklugii eger deger dusiikliigiiniin kayitlara alindigy tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlar1 lizerinden kayitlara alinan finansal
varliklara ait iptaller kapsamli1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in stoklar ve ertelenen vergi varlig1 haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayithi degerleri
her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigli gostergesi olup olmadigi konusunda gozden
gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diistikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiglik ayrigtirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deger diisiikliikleri kapsamli
gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diistikliigi ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitlh degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diistiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamnilabilir tutar1 kullammdaki degeri veya makul
degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikliigiiniin azalmas1 veya deger disiikligiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diislikligii, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra
kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilir.
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2.3
2.3.9

2.3.10

2.3.11

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimlidir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplamir. Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmistir.

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na igveren olarak sigorta primleri 6demektedir. Sirket’in bu primleri
0dedigi siirece baska yikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigiin bulunmasi, ylikiimliligiin
yerine getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliililk tutarmin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayirmaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyle ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Sarta bagli yiikiimliliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim1 kullanarak
Olciilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢ilincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Hasilat

Asil faaliyet konusu kapsaminda gerceklestirilen mallarin satisindan elde edilen hasilat karsiliginda
aliman tutar ya da alacagin iadeler, satis iskontolar1 ve ciro primleri diigiildiikten sonraki gercege
uygun degeri olarak 6l¢iiliir. Hasilat, genellikle yapilan bir satis s6zlesmesi suretiyle iiriiniin teslimi
veya hizmetin verilmesi, {riinle ilgili risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek
bedelin tahsil edilebilir olmasi, ilgili maliyet ve muhtemel getiri tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin
edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden ydnetimsel satici lehine bir hak kalmamis olmasi
ve hasilat tutarimin giivenilir bir sekilde Olgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin kabul
edilmesi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bigimde 6l¢iilebiliniyorsa hasilatin kaydedildigi anda indirim
tutar1 hasilattan diistilerek kaydedilir.
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2.3
2.3.12

2.3.13

2.3.14

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamz)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Devlet Tesvik ve Yardimlart

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz oram veya uygulanabilir
degisken bir faiz orami dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz gelir ve
giderleri, faiz doguran bir enstriimanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanan
vade tarihindeki degeri arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis
tutarlarindan meydana gelmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Olgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin ~ vergi etkilerinin yasalagsmus vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her raporlama tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varhigimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢lide azaltilir.
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2.3
2.3.14

2.3.15

2.3.16

2.3.17

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklarnt ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibartyla
varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.,

Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili donem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur
(Dipnot 25).

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina gegmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse
dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina
kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraglarimin gegmise doniik etkileri
de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlma tarihi ile finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama tarihi itibariyle sz konusu olaylarin var
olduguna iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda
kaydedilirler.
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2.3
2.3.18

2.3.19

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

liskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iligkili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak iizere);

(ii)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da Onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi1 gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsil1g1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
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2.3
2.3.20

2.3.21

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast

Boliim, tabi oldugu risk ve kargiliklar diger boliimlerden farkli olan iiriin ve hizmetleri saglayan
(isletme boliimleri) veya iirlin ve hizmetleri belirli bir ekonomik ¢evreye (cografi boliimler) saglayan
Sirket’in ayristirilabilir bilesenini ifade eder. Bolim bilgileri, Sirket’in isletme ya da cografik
boliimlenmesine gore sunulur.

Sirket sadece endiistriyel tip sogutucu ve dondurucu triinler sektoriinde faaliyet gdstermesi nedeniyle
finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in sogutucu, derin dondurucu satislar
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarim1 hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 7— Ticari alacaklar deger diistikliigi karsiligi

Dipnot 9 — Stoklar deger diistikligii karsiligi

Dipnot 11-12 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
Dipnot 15 —Borg Karsiliklari

Dipnot 16 — Caliganlara saglanan faydalar

Dipnot 24 — Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Dipnot 28 — Finansal araglar
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kasa 14.695 9.302
Bankadaki nakit 29.729.749 17.047.654
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 27.590.984 15.359.805
Vadesiz mevduatlar 2.138.765 1.687.849
29.744.444 17.056.956

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, banka mevduati iizerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, li¢ aydan kisa vadeli
mevduatin faiz oranlar1 Avro, ABD Dolar1 ve TL i¢in asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Banka adi Faiz Oram Anapara Tutar Para Birimi Anapara TL
is Bankast %4,70 3.016.997 Avro 7.372.938
Alternatif Bankasi 205,25 2.515.822 Avro 6.148.166
Vakif Bankasi 205,00 1.506.164 Avro 3.680.765
Ziraat Bankasi %4,85 1.458.478 ABD Dolar1 2.754.918
Vakif Bankasi 205,00 900.247 Avro 2.200.023
Vakif Bankasi 205,00 575.709 Avro 1.406.917
Alternatif Bankasi 205,25 703.725 ABD Dolar1 1.329.267
Alternatif Bankasi 205,25 502.158 Avro 1.227.172
Denizbank %11,00 400.241 TL 400.241
Is Bankas1 %9,00 400.197 TL 400.197
Akbank %11,50 390.246 TL 390.246
Alternatif Bankasi %8,75 280.134 TL 280.134
27.590.984
31 Aralik 2010
Banka adi FaizOrami  Anapara Yabanci Para Tutar Para Birimi Anapara TL
Ziraat Bankasi %3,00 4.356.078 ABD Dolar1 6.734.498
Halk Bankasi %3,55 3.503.404 ABD Dolar1 5.416.262
Vakif Bankasi %1,50 600.049 Avro 1.229.561
Ingbank %1,00 750.205 ABD Dolar1 1.159.818
Yap1 Kredi Bankasi %0,60 400.013 Avro 819.666
15.359.805
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FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, finansal yatirimlar agagidaki gibidir:
31 Aralik 2011

Anapara Yabanci

Tahvil adi Faiz Oram Para Birimi Para Tutan Anapara TL
Bank Of Ireland %6,75 Avro 802.601 1.961.396
American General Finance %6,90 ABD Dolar1 954.486 1.802.928
Cemex %9,50 ABD Dolari 895.545 1.691.594
Banco Cruzeiro %38,50 ABD Dolar1 820.999 1.550.784
Ferrexpo %7,88 ABD Dolari 718.671 1.357.498
Alliance O1l %9,88 ABD Dolar1 534.596 1.009.799
Cemex %9,63 Avro 403.888 987.022
Alfabank %7,88 ABD Dolar1 495,564 936.070
Pdcar %12,38 ABD Dolari 477.418 901.794
Grupo Posada %9,25 ABD Dolari 464.218 876.862
Kaisag %13,50 ABD Dolari 437.952 827.247
Yap1 Kredi %10,62 TL 649.032 649.032
Allied Aib %4,50 Avro 245.491 599.931
Hellenic Republic %7,50 Avro 234.912 574.078
Exim Ukraine %8,38 ABD Dolari 295.875 558.879
Exim Ukraine 208,38 ABD Dolar1 293.759 554.882
Lonking Holdings Limited %8,50 ABD Dolar1 277.816 524.767
Arfen %11,50 ABD Dolar1 273.682 516.958
Marfrig %8,38 ABD Dolar1 273.596 516.795
Financiera %10,00 ABD Dolar1 256.926 485,308
Republic of Argentina %8,38 ABD Dolar1 252.800 477.515
Promsviazbank %12,75 ABD Dolan 228.579 431.763
Oschadbank %8,25 ABD Dolar1 214.686 405.521
Oschadbank %8,25 ABD Dolar1 213.657 403.576
Yasar Holdings 209,63 ABD Dolan 205.483 388.137
Axtel %7,63 ABD Dolar1 201.388 380.403
Banco Cruzeiro 208,25 ABD Dolan 199.678 377.173
Marfrig %8,38 ABD Dolar1 196.237 370.673
Pappel %7,00 ABD Dolar1 192.688 363.969
Global Yatirim Holding 209,25 ABD Dolan 192.410 363.443
Ferrexpo %7,88 ABD Dolari 179.668 339.375
Calik 208,50 ABD Dolan 103.710 195.898
Global Yatirim Deutsche BK 209,25 ABD Dolar1 93.901 177.369
Banco Cruzeiro 208,88 ABD Dolan 64.432 121.705

23.680.144
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4 FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

31 Arahk 2010

Anapara Yabanci

Tahvil adi Faiz Oram Para Birimi Para Tutan Anapara TL
Banco Cruzeiro %38,50 ABD Dolar1 1.066.920 1.649.458
American General Finance %6,90 ABD Dolar1 1.051.669 1.625.880
Cemex %9,50 ABD Dolari 1.051.616 1.625.799
Minerva %10,88 ABD Dolar1 786.318 1.215.647
Tatfondbank %12,00 ABD Dolari 678.398 1.048.804
Cemex %9,63 Avro 499.279 1.023.074
Hellenic Republic %7,50 Avro 474.249 971.783
Alliance O1l %9,88 ABD Dolar1 552.208 853.713
Tatfondbank %12,00 ABD Dolari 546.238 844.484
Tatfondbank %12,00 ABD Dolari 546.214 844.445
Kaisag %13,50 ABD Dolari 535.557 827.972
Alfabank %7,88 ABD Dolari 520.580 804.817
Nomosbank %6,50 ABD Dolari 507.483 784.569
Nomosbank %8,75 ABD Dolari 421.308 651.343
Exim Ukraine 208,38 ABD Dolar1 327.113 505.716
Exim Ukraine 208,38 ABD Dolar1 324.664 501.930
Tatfon %12,00 ABD Dolar1 280.640 433.870
Bcbmg %9,95 ABD Dolar1 276.868 428.038
Financiera %10,00 ABD Dolar1 273.733 423.191
Tatfondbank %12,00 ABD Dolar1 240.352 371.584
Yasar Holding 209,63 ABD Dolar1 214.483 331.591
Allied Irish Banks Plc %10,75 Avro 156.310 320.295
Banco Cruzeiro 208,88 ABD Dolan 103.157 159.481

18.247.484
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FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, finansal borglarin dokiimii ve detaylar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli 64.003.507 23.936.881
Uzun vadeli 32.875.204 61.469.202
96.878.711 85.406.083
31.12.2011 31.12.2010
Para Birimi Faiz Oram TL Faiz Oram TL

Teminatsiz 1$letme Kredileri ABD Dolar1 %3,00-%5,00 60.243.893

Teminatsiz 1$letme Kredileri AVro %03,45-%3,50 36.634.818

Teminatsiz Isletme Kredileri TL --

Libor+%1,58375 2.072.291

%3,00-%3,90 34.927.861
Libor+%2,4800-

%2,5125

2.689.289

%2,50-%5,75 45.342.078

374.564

96.878.711

85.406.083

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle kredilerin geri 6deme planlar1 su sekildedir:

31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

0-6 ay 49.996.093 15.065.749
6-12 ay 14.007.414 8.871.132
1-2 yil 21.464.838 43.749.570
2-3 yil 11.410.366 17.719.632

96.878.711 85.406.083
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FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2011 Para Birimi Yabanc Para TL Miktar1 Faiz Oram

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye diigsmiis kismu Avro 11.964.966 29.239.981 %3,45-%3,50
ABD Dolar1 18.404.110 34.763.526 %3,00-%3,90

Uzun vadeli banka kredileri Avro 3.025.958 7.394.837 %3,45-
ABD Dolar1 13.489.528 25.480.367 %3,25-%5,00

Toplam TL 96.878.711

31 Aralik 2010 Para Birimi Yabanci Para TL Miktar: Faiz Oram

Kisa vadeli banka kredileri TL 374.564

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye diigmiis kism AvVro 9.411.846 19.285.813 %2,513-%5,75
ABD Dolari 2.766.173 4.276.504 %1,584-%3,45

Uzun vadeli banka kredileri Avro 14.028.380 28.745.554 %3,45-%3,50
ABD Dolari 21.166.655 32.723.648 %3,00-%3,90

Toplam TL 85.406.083
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DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, sirkete ait diger finansal yiikiimliiliikler yoktur.
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Ticari alacaklar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari alacaklar asagidaki gibidir:
TiCARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 22.799.897 26.446.735
Alacak senetleri(*) 8.483.489 15.188.063
ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot:26) 3.604.519 2.408.018
Siipheli ticari alacaklar 7.120.062 2.256.837
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (7.120.062) (2.256.837)
34.887.905 44.042.816

Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar -- 1.968.633
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot:26) - 193.046
-- 2.161.679

(*) 31Aralik 2010 tarihi itibariyle tedarikcilere ciro edilen 8.554.165 TL tutarindaki miisteri
senetlerinin, tamamu ticari borglardan netlenmis kisminin alacak senetlerine siniflamasi yapilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarinin ortalama vadesi 31 giindiir(31 Aralik 2010:
114 giin).

Sirket tarafindan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, senetli ve senetsiz alacaklara
karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Alinan teminat ¢ekleri 5.994.378 3.556.985
Alinan banka teminat mektuplari 4.217.021 3.244.227
Alinan teminat senetleri 1.219.877 878.679

11.431.276 7.679.891

Sirket’in ticari alacaklarindan dolayr maruz kaldigr kredi riski ve doviz kuru riskine ait
aciklamalara 27 numarali dipnotta yer verilmistir.
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TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli ticari alacak karsiligi, gecmis tahsil edilmeme tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir. Siipheli alacak karsiliklariin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli ticari alacak karsihigi hareketleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi (2.256.837) (2.332.680)
Donem gideri* (Not 21) (5.359.764) (13.960)
Degerlemenin etkisi (410.567) 62.153
Konusu kalmayan karsiliklarin silinmesi 903.741 --
Tahsilatlar 3.365 27.650
Kapams bakiyesi (7.120.062) (2.256.837)

Sirket’in miisterilerinden Discovery Digital Limited firmasi, vadesi gegen kismin yapilan ek
protokollere ragmen O6denmemesinden dolayr ilgili miisteriden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
4.847.231 TL tutarinda olan borcunun tamamu i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmustir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yillara iliskin, siipheli alacak karsilik giderleri
ilisikteki kapsamli gelir tablosunda karsilik giderleri hesabina dahil edilmislerdir.

b)  Ticari borglar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari borg¢lar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Ticari borglar (*) 16.514.202 22.651.737
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot:26) 31.339 223.150
Diger ticari borglar 197.079 368.707

16.742.620 23.243.594

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tedarikgilere ciro edilen 8.554.165 TL tutarindaki miisteri senetlerinin,
tamam ticari bor¢lardan netlenmis kisminin alacak senetlerine siniflamasi yapilmstir.

Raporlama tarihi itibariyla, mallarin satin alinmasina iliskin bor¢larin 6deme stiresi 52 giindiir. (2010:
60 gilindiir). S6z konusu siirenin bitiminden itibaren, kalan bakiyeye faiz uygulanmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari bor¢larindan dolayr maruz kaldig likidite riski ve doviz kuru riskine ait agiklamalara
27 numarali dipnotta yer verilmistir.
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Vadeli doviz islemlerinden gelir tahakkuklar 3.906.023 1.034.510
Miskili taraflardan alacaklar (Not 26) 792.600 738.391
Diger alacaklar 113.863 85.748

4.812.486 1.858.649

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Verilen depozito ve teminatlar 12.564

504.188

12.564

504.188

31 Aralik tarihi itibariyle, kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Vadeli doviz islemlerinden gider tahakkuklar 2.558.523 241.840
Odenecek vergi ve fonlar 760.275 1.021.842
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 705.219 424.115
Personele borglar 252.953 468.040
Diger borglar 159.877 130.410

4.436.847 2.286.247

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, uzun vadeli diger borglar 7,394 TL tutarinda alinan depozitolardan

olugmaktadir (31 Aralik 2010: 7,394 TL).
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10

STOKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle stoklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

[k madde ve malzeme 6.916.241 13.558.935
Mamiiller 4.859.413 5.898.696
Ticari mallar 1.697.515 1.161.451
Yar1t mamiiller 777.845 1.034.171
Diger stoklar 193.937 568.011
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (38.628) (52.373)
14.406.323 22.168.891

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 15 milyon Avrodur.

31 Aralik tarihinde sona eren yila ait stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Acilis bakiyesi (52.373) (588.493)
Donem geliri-gideri 13.745 536.120
Kapanis bakiyesi (38.628) (52.373)

Sirket’in stoklarina iliskin ayrilan deger diistikliigii karsilig1 hareket gormeyen, hurdaya ayrilan ya da
az kullanmilan envanter ile ilgilidir.

2011 yili igersinde satilan malin maliyetine giden stok tutar1 126.710.740 TL’dir.(31 Aralik 2010:
98.695.464 TL)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Toplam varliklar 1.192.796 1.308.145
Toplam yiikiimliiliikler (1.522.316) (1.376.748)
Net varhiklar (329.520) (68.603)
Sirket'in pay1 45% 45%
[stiraklerin net varliklarinda Sirket'in pay (*) -- -
Dénem zarari (260.917) (58.774)
Sirket'in pay1 - -

Istiraklerin ddnem zararinda Sirket'in pay1 (*) -- -

* Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemiyle muhasebelestirdigi istiraki olan Senocak Sogutma
Sistemleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla net varlik degeri
negatif oldugu icin finansal tablolarda sifir bedelle gosterilmistir.
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Arsalar ve yeralti yer {istii diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasitlar

Demirbaglar

Yapilmakta olan yatirimlar

Diger maddi duran varliklar

Toplam

Birikmis Amortisman

Arsalar ve yeralt1 yer {istii diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasitlar

Demirbaslar

Diger maddi duran varliklar
Toplam

Net Defter Degeri

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2011
2.913.716 21.000 - 36.204 2.970.920
14.210.195 88.870 - 86.380 14.385.445
41.609.732 233.793 (970.123) 6.335.773 47.209.175
34.010 - - - 34.010
6.365.772 1.004.998 (63.117) 901.013 8.208.666
1.858.187 12.884.607 - (9.998.198) 4.744.596
235.573 24.883 - 100.935 361.391
67.227.185 14.258.151 (1.033.240) (2.537.893) 77.914.203

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2011
(91.026) (33.972) B - (124.998)
(906.002) (356.983) n - (1.262.985)
(26.701.563) (3.183.261) 934.981 - (28.949.843)
(9.072) (8.088) - - (17.160)
(4.774.719) (655.225) 27.727 - (5.402.217)
(215.203) (11.395) - - (226.598)
(32.697.585) (4.248.924) 962.708 (35.983.801)
34.529.600 41.930.402

31 Aralik 201 1tarihi itibariyle, maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 89.789.476 TL’dir (31 Aralik 2010: 43,164,292 TL). Amortisman
giderlerinin fonksiyonlara gore dagilimi 23 numarali dipnotta belirtilmistir.

Sirket biinyesinde ger¢eklestirilen yeni teknoloji ve bilgi arayigsina yonelik arastirma gelistirme projelerinden tamamlanip ekonomik yarar saglayacak

belirlenebilir bir varlik olustugunda gayri maddi hak olarak maddi olmayan duran varliklara siniflanmaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet

Arsalar ve yeralti yer {istii diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasitlar

Demirbaglar

Yapilmakta olan yatirimlar

Diger maddi duran varliklar
Toplam

Birikmis Amortisman

Arsalar ve yeralt1 yer {istii diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasitlar

Demirbaslar

Diger maddi duran varliklar
Toplam

Net Defter Degeri

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2010
2.888.054 24.950 - 712 2.913.716
14.170.111 6.450 (3.021) 36.655 14.210.195
39.673.818 153.393 (84.222) 1.866.743 41.609.732
63.322 32.356 (61.668) - 34.010
5.859.712 94.919 (7.142) 418.283 6.365.772
508.254 5.328.684 - (3.978.751) 1.858.187
231.100 - - 4.473 235.573
63.394.371 5.640.752 (156.053) (1.651.885) 67.227.185

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2010
(60.553) (30.473) - - (91.026)
(551.383) (354.719) 100 - (906.002)
(23.819.809) (2.935.692) 53.938 - (26.701.563)
(46.079) (7.414) 44.421 - (9.072)
(4.270.538) (515.354) 11.173 - (4.774.719)
(209.049) (6.154) - - (215.203)
(28.957.411) (3.849.806) 109.632 - (32.697.585)
34.436.960 34.529.600
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri

asagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Transferler 31 Arahk 2011
Haklar 2.255.433 142.886 106.036 2.504.355
Gelistirme maliyetleri 6.987.556 -- 2.431.857 9.419.413
Toplam 9.242.989 142.886 2.537.893 11.923.768
Birikmis itfa pavlan 1 Ocak 2011 Girisler Transfer 31 Arahk 2011
Haklar (1.691.173) (238.124) -- (1.929.297)
Geligtirme maliyetleri (2.959.174) (1.177.337) -- (4.136.511)
Toplam (4.650.347) (1.415.461) - (6.065.808)
Net 4,592.642 5.857.960
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Transferler 31 Aralik 2010
Haklar 2.015.893 86.948 152.592 2.255.433
Gelistirme maliyetleri 5.488.263 - 1.499.293 6.987.556
Toplam 7.504.156 86.948 1.651.885 9.242.989
Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2010 Girisler Transfer 31 Arahk 2010
Haklar (1.391.869) (299.304) -- (1.691.173)
Gelistirme maliyetleri (1.914.045) (1.045.129) - (2.959.174)
Toplam (3.305.914) (1.344.433) -- (4.650.347)
Net 4,198.242 4.592.642

51



13

14

TAAHHUTLER

SPK’nin 9 Eyliil 2009 tarihinde, Paylari Borsa’da islem goren sirketlerin 3. sahislarin borcunu temin
amaciyla vermis olduklari Teminat, Rehin ve Ipoteklerin (“TRI”) degerlendirildigi ve 28/780 sayili
toplantisinda almis oldugu karara gore;

Paylar1 Borsa’da islem goren yatirim ortakliklar1 ve finansal kuruluslar diginda kalan sirketlerin;

1) Kendi tiizel kisilikleri adina,

ii) Mali tablolarinin hazirlanmas1 sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar
lehine,

iii) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine vermis olduklar1 TR1’lerde
herhangi bir simrlamaya gidilmemesine,

Kurul kararimn Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlandig ilk giinden itibaren Borsa
sirketlerince, yukaridaki (i) ve (ii) bentlerinde yer alan kategorilerden herhangi birisine girmeyen
gercek ve tiizel kisiler ile (iii) bendinde ifade edilen olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiillmesi amact
disinda 3. kisiler lehine TRI verilmemesine ve mevcut durum itibariyle s6z konusu kisiler lehine
verilmis olan TRi’lerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sifir diizeyine indirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vermis oldugu TRI’ler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'ler 497.468 2.288.441
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'ler -- --
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler -- --
D Diger verilen TRi'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1i'ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'ler -- --
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'ler - -
Toplam 497.468 2.288.441

Teminat mektuplari cesitli devlet dairelerine hizmet alimi ve gimriiklere mal tedariki amagh
verilmigtir.Sirket’in vermis oldugu diger TRI’ler yoktur. Bu nedenle diger TRI’lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani sifirdir.

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Sirketin 2 Haziran 2011 tarihli 97779 C no’lu Hazine Miistesarligindan almis oldugu yatirim tegvik
belgesi bulunmaktadir.Yatirim tesvik belgesinin bitis tarihi 10 Agustos 2012 dir.
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KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Garanti karsiliklari 1.561.471 951.792
Satis komisyon karsilig1 607.543 --
Bonus karsilig 595.400 433.653
Diger 212.890 207.171
2.977.304 1.592.616

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, garanti karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acilis 951.792 635.480

Konusu kalmayan karsiliklar (152.194) (178.078)

Doénem gideri 761.873 494.390

Kapams 1.561.471 951.792
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsilig 1.548.156 879.542

Kullanilmamus izin karsilig 344.348 355.592

1.892.504 1.235.134

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Yiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, azami 2.731,85 TL
(31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in azami yiikiimliiliiglin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikiimliiliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmustir.
Yikiimliilik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmsgtir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faiz orani 909,70 910,00
Beklenen maas/iicret artisi %5,00 %5,10
Kidem tazminati hesaplamasina konu isten
ayrilma yiizdesi %4,45 %1,00
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16  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminat1 karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 879.542 615.456
Faiz maliyeti 82.735 95.977
Hizmet maliyeti 223.203 144.205
Dénem i¢i 6demeler (372.778) (144.242)
Aktiieryal fark 735.454 168.146
Kapams bakiyesi 1.548.156 879.542

Aktiieryal fark, faiz oran1 ve beklenen maag artis oramindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.
Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak olan ¢alisanlarin, emeklilik 6ncesi kidem tazminati alarak
isten ayrilmasi da yiiksek aktiieryal farka sebep olmustur. Aktiieryal fark, olustugu tarihte
giderlestirilmektedir.

17 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tedarikgilere verilen avanslari 4.036.128 1.617.617
Devreden KDV 2.518.079 2.583.416
Diger varliklar ve tahakkuklar 1.350.554 1.414.283
Gelecek aylara ait giderler 691.466 635.146
Iade alinacak KDV 300.447 777.427
Verilen is avanslari 243.340 103.912
Pesin 6denen vergiler, net (Not 24) 177.699 549.078

9.317.713 7.680.879

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, diger duran varliklar asagidaki gibidir:

Diger Duran Varhklar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Verilen sabit kiymet siparis avanslari 784.324 627.102
Gelecek yillara ait giderler 7.577 38.384

791.901 665.486

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 326.084 TL tutarinda alinan siparis
avanslarindan olugmaktadir (31 Aralik 2010: 235.796 TL).
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OZKAYNAKLAR

18.1  Sermaye ve Sermaye Diizeltmesi Farklari
Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar Tipi % 2011 % 2010
Senocak Holding A.S. A 44% 13.052.309 44% 13.052.309
Senocak Holding A.S. B 9% 2.625.000 9% 2.625.000
Senocak Holding A.S. C 9% 2.625.000 9% 2.625.000
Diger ortaklar D 38% 11.697.691 38% 11.697.691
Nominal Sermaye: 100% 30.000.000  100% 30.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklar 980.882 980.882
Diizeltilmis Sermaye 30.980.882 30.980.882

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket sermayesi her biri 1 kr degerinde
3,000,000,000 paydan olusmaktadir.(31 Aralik 2010: 3,000,000,000) Sermayeyi temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar asagida belirtildigi gibidir:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nama yazili hisselerin tamami imtiyazlidir. D
grubu hisseler ise, gercek kisi ortaklar ile halka arz edilen kisimdan ibarettir. D grubu hisse sahipleri
yonetim kurulu i¢in aday gosterememektedir.

Yonetim kurulu A grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 4 (dort) iiye, B grubu
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir) iiye ve C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan 1 (bir) liye olmak lizere, 6 (alt1) liye olarak genel kurul tarafindan tayin edilir.

Genel kurul toplantilarinda A, B ve C grubu hisselerden her hisse 50 (elli), diger gruplara ait
hisselerden her hisse 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Ortaklardan en az %10 hisseye sahip olanlarin istegi ile yonetim kurulu baskam, 7 giin i¢inde
olaganiistii genel kurul ¢agrisinda bulunur ve giindem toplanti talep eden ortagin teklif ettigi konulari
icerecektir. A, B ve C grubu hisseler i¢in bu oran aranmaz.

Sirket ana sozlesmesinde belirtilen hallere iliskin verilecek kararlar veya Sirket ana sézlesmesinin
degistirilmesi veya Sirket sermayesinin arttirilmasi veya azaltilmasi veya yonetim kurulu iiyelerinin
huzur hakki ile ilgili kararlarin gegerli olabilmesi i¢in A, B ve C grubu hisselerin en az % 88'inin onay1
gerekir. Ayrica, Sirket denetcilerinin tayini, A, B ve C grubu hisselerin en az % 80'inin onay1
olmaksizin gecerli degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihindeki kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 932.784 627.938
932.784 627.938
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18.2

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Hisse Senedi Ihra¢ Primleri ve Gegmis Yillar Karlar: (devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi slirece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarim1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili kararn geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in
genel kurulunda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarimin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmig sermayenin ylizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmasina
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iligkin temettii
dagitimim gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklari,
hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.

Teblig’in 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin siirelerin;

(i)  Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, temettiiniin hesap dénemini izleyen besinci ayin
sonuna kadar dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

(i) Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin SPK tarafindan kayda
alimmasi i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar SPK’ya basvuruda
bulunulmasina ve pay dagitimimin hesap donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar
tamamlanmasina,

(iii) (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen islemlerin ayr1 ayri ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine
getirilmesine,

(iv) Paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca genel kurulun
onayma sunulacak kar dagitim Onerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan
ortakliklarin genel kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda séz konusu
kararlara iliskin Seri:VIII, No:54 “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Iliskin Esaslar
Tebligi” uyarinca yapilacak 6zel durum agiklamasinin ekinde bu tablolarin da hazirlanarak
kamuya duyurulmasina ve tablolarin bir 6rneginin SPK’ya iletilmesine karar verilmistir.
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18.3

18.4

OZKAYNAKLAR (Devami)

Gegmis Yillar Karlar

Sirket’in SPK Seri:XI, No:29 sayili teblige gore diizenledigi finansal durum tablosunda gostermis
oldugu gecmis yillar kar1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 7.882.350 TL’dir (31 Aralik 2010: 31.475
TL).

Kar Dagitimi

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yilizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal doénem karinin yiizde 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimu yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim
nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda
ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagitimlarimin 1/11°1 oranminda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadig siirece
dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi
iginde yer alan yasal yedekleri 932.784 TL’dir (31 Aralik 2010: 627.938 TL).

SPK’nin 2010/4 sayili haftalik biilteni, duyuru 1 boliimiinde halka agik anonim ortakliklarin 2010 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak;

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimu konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin SPK’nin
Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler
ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmus olan kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde gergeklestirilmesi
gerekmektedir.

Finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarii, SPK’nin Seri:XI No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde hazirlayp kamuya ilan
edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplanmasina imkan
taninmasina karar vermistir.

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢cmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri: XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi,

Paylar1 bir borsada islem goren halka acgik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca, genel kurulun
onayina sunulacak kar dagitim 6nerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda, s6z konusu kararlara iliskin Seri:VIII,
No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak
6zel durum agiklamasinin ekinde Kar Dagitim Tablosu Hazirlama Kilavuzunda yer alan tablolarin da
hazirlanarak kamuya duyurulmasi gerekmektedir.
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19 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglar ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yurt i¢i satislar 112.746.067 77.081.510
Yurt dis1 satiglar 92.718.463 90.383.209
Indirimler ve iskontolar (6.453.535) (5.207.907)
199.010.995 162.256.812

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglar ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

ilk madde ve malzeme giderleri (125.415.129) (101.082.904)
Personel giderleri (11.045.490) (10.299.575)
Genel tiretim giderleri (11.849.430) (11.563.294)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (Not 23) (3.518.073) (3.329.840)
Bitmis mamul stoklarindaki degisim (1.039.285) 1.788.471
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (256.326) 598.969
Diger maliyetler (8.858.000) (9.456.094)

(161.981.733)  (133.344.267)

20 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Amortisman ve itfa giderleri (Not 23) (1.337.241) (1.225.563)
Personel giderleri ve diger giderler (1.323.123) (1.204.277)
(2.660.364) (2.429.840)
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20 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (Devam:)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Garanti provizyon gideri (3.804.548) (3.480.795)
Personel giderleri (2.691.924) (2.354.449)
Tasima giderleri (3.758.303) (2.493.564)
Sigorta giderleri (138.903) (31.537)
Seyahat giderleri (269.875) (203.129)
Reklam giderleri (560.059) (385.015)
Glimriikleme giderleri (283.093) (262.177)
Satig komisyon gideri (859.675) (633.054)
Diger damigmanlik giderleri (526.014) (488.494)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.546.420) (1.022.765)

(14.438.814)  (11.354.979)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri (2.916.343) (2.393.736)
Danigmanlik giderleri (2.420.153) (1.962.952)
Diger genel yonetim giderleri (561.892) (574.508)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 23) (324.393) (434.962)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (445.995) (455.542)
Seyahat giderleri (190.435) (203.515)

(6.859.211) (6.025.215)

21 DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

Diger Faalivetlerden Gelirler

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Hurda satig geliri 1.108.497 829.392
Tiibitak tarafindan saglanan gelirler 253.150 1.350
Komisyon gelirleri 150.734 120.965
Sabit kiymet satis kari 84.595 12.521
Kira gelirleri 12.203 18.305
Siipheli alacak tahsilatlar 3.365 27.647
Diger gelirler 393.574 350.710

2.006.118 1.360.890
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21 DiIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Stipheli alacak karsilik gideri (Not 7) (5.359.764) (13.960)
Ozel iletisim vergisi gideri (16.654) (19.957)
Diger faaliyet giderleri (361.314) (83.628)

(5.737.732) (117.545)

22 FINANSAL GELIR VE GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Faiz geliri 3.339.431 1.895.736
Kur fark: geliri 155.988 1.540.278
Reeskont geliri 29.465 49.320

3.524.884 3.485.334

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Finansal yatirimlar deger azalist (3.776.202) (783.450)
Faiz gideri (3.519.044) (2.596.107)
Reeskont gideri (92.630) (114.572)
Diger finansman giderleri (104.193) (105.165)

(7.492.069) (3.599.294)

23 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman ve itfa giderlerinin dagilimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

Satilan malin maliyeti (Not 19) 3.518.073 3.329.840
Aragtirma gelistirme giderleri (Not 20) 1.337.241 1.225.563
Genel yonetim giderleri (Not 20) 324.393 434.962
Stoklar ve yatirim tizerinde aktiflesen 341.405 149.228
Hizmet tiretim maliyeti 77.223 3.095
Satig pazarlama giderleri 66.050 51.551

5.664.385 5.194.239
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24

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi geregi 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir
elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde
%10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitinu”
bashigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan iriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlan  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 14 uncu giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamuna kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin yirmi
besinci giinli aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliliigii, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimliligi veya varligi, raporlama
tarihinde gegerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamz)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhg

31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

Net Varhk / (Yiikiimliiliik)

31 Arahik 2011

31 Arahk 2010

Donemsellik diizeltmeleri 176.830 186.479 -- -- 176.830 186.479
Tiirev enstriiman degerleme farklar1 -- -- 269.500 158.534 (269.500) (158.534)
Kidem tazminati karsilig 309.631 175.908 -- -- 309.631 175.908
Kullanilmamus izin karsiliklari 68.870 71.118 -- -- 68.870 71.118
Garanti karsiliklar 312.293 190.358 -- -- 312.293 190.358
Siipheli alacak karsilig1 969.446 -- -- -- 969.446 --
Stok diizeltme etkisi -- -- 86.529 83.566 (86.529) (83.566)
Vergi kanunlari ile yontem farklari -- -- 249.671 361.674 (249.671) (361.674)
Tahvil ve bonolara iliskin degerleme farklari 774.532 -- -- -- 774.532 --
Diger 179.782 273.521 -- -- 179.782 273.521
Ara toplam 2.791.384 897.384 605.700 603.774 2.185.684 293.610
Netlestirme (605.700) (603.774) (605.700) (603.774)

Toplam 2.185.684 293.610 -- -- 2.185.684 293.610
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamz)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yilikiimliiliklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi
ile cari vergi yiikiimliiliiklerin ifa edilmesinin eszamanl olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar gegerli

oldugundan mahsup edilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yliikimliligh asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Cari kurumlar vergisi karsilig 2.694.102 1.838.406
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.871.801) (2.387.484)
(177.699) (549.078)

31 Aralik tarihinde sona eren yillik kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

Vergi gideri / (geliri)

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Cari vergi gideri/(geliri) (2.694.102) (1.838.406)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 1.892.074 (237.769)
(802.028) (2.076.175)

Faaliyet sonuglarina gore hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden onceki kara yasal
vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

31 Arahk

31 Arahk 2011 2010
Donem kari 4.570.046 8.155.721
Vergi 802.028 2.076.175
Vergi oncesi kar 5.372.074 10.231.896
Yasal vergi oram ile hesaplanan vergi
tutari (1.074.415) (20,00%) (2.046.379) (20,00%)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (77.354) (1,44%) (252.830) (2,47%)
Vergiden muaf gelirler 203.498 3,79% 1.492 0,01%
Yatirim tesviki kapsaminda indirimli
kurumlar vergisine tabi olan gelirler 149.197 2,78% - -
Diger (2.954) (0,06%) 221.542 2,17%
Vergi geliri / (gideri) (802.028) (14,93%) (2.076.175) (20,29%)
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26

HIiSSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2011 itibariyle hisse basina kazan¢ miktar1,4.570.046 TL (31 Aralik 2010: 8.155.72 TL )

tutarindaki net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle
hesaplanir. 31 Aralik tarihlerinde yillik ana hesap donemleri itibariyle hesaplamasi agagidaki gibidir:

Hisse basina kazang 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi

(tam degeri) 30.000.000 20.506.849
Net donem kar1 (TL) 4.570.046 8.155.721
Hisse basina (kayip)/kazang (TL) 0,15 0,40

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. iliskili sirket
bakiyelerinin vadesi gegcen kismina faiz isletilmektedir.

Iligkili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir. Borglara piyasa faiz
oranlarinda faiz isletilmektedir. Iliskili sirket bakiyelerinin vadesi gegen kismina faiz isletilmektedir.

Iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, iliskili taraflara kullandirilan banka kredilerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar 1.115.324 TL’dir (31 Aralik
2010: 1.143.190 TL).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
Senocak Sogutma 94.960 792.600 -- -- 738.391 19.750
Klimasan Ukrayna 220.830 -- 3.236 1.195.364 -- --
Klimasan Rusya 3.196.006 -- -- 1.190.565 -- --
Senocak Holding A.S. 5.529 -- -- -- -~ 184.433
Metalfrio Solutions A.S. 77.447 -- - 208.165 - 1.335
Lider Metalfrio A.S. -- 27.476 -- -- 6.088
Klimasan Dis Ticaret A.S. 9.539 -- -- 6.215 -- --
Diger 208 - 627 755 - 11.544
Toplam 3.604.519 792.600 31.339 2.601.064  738.391  223.150
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devamz)

@) Senocak Marmara Sogutma Sanayi Ticaret ve Pazarlama grup sirketinin 26 Agustos 2010
tarihinde yapilan Genel Kurul da sirket {invami Klimasan Dig Ticaret Anonim Sirketi olarak
20.09.2010 tarihinde tescil edilip, 27.10.2010 tarih, 7656 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan

edilmistir.

Tliskili taraflarla olan islemler

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflarla yaptigi

islemler sonucunda olusan gelir ve giderler asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Mal Satislari Satislar Almlar Satiglar Alimlar
Klimasan Ukrayna 8.715.032 -- 13.605.271 --
Metalfrio Solutions 264.042 37.290 505.730 48.128
Senocak Sogutma -- -- -- 97.435
Lider Metalfrio Solutions 42.842 411.357 63.648 771.440
Klimasan Rusya 8.853.168 27.996 3.722.562 -
00O Metalfrio Solutions -- -- 2.690 -
17.875.084 476.643 17.899.901 917.003

Saglanan Hizmetler
Senocak Sogutma 55.205 102.832 45.642 42.094
Senocak Holding A.S. 3.698 1.825.614 3.898  1.854.033
Metalfrio Solutions -- -- - -
Klimasan Ukrayna -- 198.345 -- 379.888
Klimasan Rusya - -- -- 92.705
58.903 2.126.791 49,540  2.368.720
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27.1

27.2

27.2.1

27.2.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 5. notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren ozkaynak kalemlerinden
olugmaktadir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir
farklilik gostermemektedir.

Finansal Risk Yonetimi
Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Operasyonel risk

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yOnetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.
Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yikiimliliginii yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar haric) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski genel olarak Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin ydnetilmesi esnasinda
ortaya ¢ikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklari fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde
makul bir fiyatla bir varlig1 elden ¢ikaramama risklerini de icermektedir. Sirket’in fon kaynagi olarak
bankalari, saticilarini ve hissedarlarim1 kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen
hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek

likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir. Raporlama tarihleri itibari ile sirket s6z konusu
fonlama riskine maruz kalabilmektedir.
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27.2
27.2.3

27.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamu)

Finansal Risk Yonetimi (Devami)
Piyasa riski:

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder.
Piyasa fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi igin Sirket piyasa riskine maruz
kalabilmektedir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olciilmektedir.

Doviz kuru riski:

Sirket doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliikklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullamilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler kayda
alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik tarihleri itibariyle, Sirket’in kisa vadeli sabit faizli banka mevduatlar1 ve degisken faizli
finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Bundan dolay1 faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz oram riskine maruz kalmaktadir.

Risk Yonetimi Aciklamalar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olast olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.
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27 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam:)

27.3 Risk Yonetimi Aciklamalar
27.3.1  Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in faiz pozisyonu ve faize duyarlilik analizi asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Etkin faiz oram  Defter degeri Etkin faiz oram  Defter degeri
Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli mevduat) %4,70-11,50 27.590.984 %0,60-3,55 15.359.805
Finansal yiikiimliliikler %3,00-5,00 96.878.711 %2,50-5,75 80.644.503
Finansal yatirimlar %4,50-13,50 23.680.144 %6,50-13,50 18.247.484
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -- -- -- --
Finansal yiikiimliilikler - - %01,584-2,519 4,761.580
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Sermaye Gelir tablosu Sermaye Gelir tablosu

%]1 artts %] azalig %I artig %]1 azalig %1 artig %1 azalis %1 artis %1 azalis
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliliikler -- -- -- -- -- -- 17.042 (17.065)
Duyarlilik (net) -- -- -- -- -- -- 17.042 (17.065)
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Risk Yénetimi Agtklamalart (Devami)

27

(Devamu)
27.3
27.3.2 Kredi riski

Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulug sayisinin goklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirketin kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel Ozelliklerine gore etkilenmektedir.
Sirketin satiglar1 tek bir miisteri ve cografi bolgede yogunlagmamustir.

Sirket, alacaklarina karsi teminat almaktadir. Ayrica miisterileriyle calismaya baslamadan once
glivenilirliklerini ~ 6lgmekte, satiglarini  satis anlagmalarmma dayandirarak ileride dogabilecek
anlagmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun diginda, yapilan donemsel yaslandirma analizleriyle
miisterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karsi dnlem almaya
caligmaktadir. Sirket slipheli alacak karsiliklarini ilgili miisteri ile tahsilatlar da sikinti yagsamaya
bagladiktan sonra karsilik ayirmaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki

gecmis deneyimlerine bakildiginda, dngdriilen sinirlar iginde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Sirket
yonetimi, ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili ilave risk dngérmemektedir.

Finansal arag tiirleri

itibariyle maruz Alacaklar Bankalardaki
kalhinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili iliskili Diger Finansal
31 Arahik 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Tiirev Araclar Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalman
azami kredi riski 3.604.519 31.283.386 792.600 3.906.023 126.427 29.729.749 23.680.144
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina almmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri 835.146 29.878.037 792.600 3.906.023 126.427 29.729.749 23.680.144

B. Vadesi gegmis ancak deger
disiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri 2.769.373 1.405.349 -- -- -- --
C. Deger diistikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter

degeri) -- 7.120.062 -- -- -- --
- Deger dusuklugi (-) -- (7.120.062) -- -- -- --

D. Bilango dist kredi riski
iceren unsurlar
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27.3.2 Kredi riski (Devami)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)

3

Finansal arag tiirleri itibariyle
maruz

kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2010

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalman

azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina almmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamus finansal
varliklarm net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger
distikligiine ugramamis
varliklarm net defter degeri

C. Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarm net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

- Deger diistikliigi (-)

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar

Risk Yonetimi Agtklamalart (Devami)

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger iliskili Tiirev Diger Finansal

iliskili Taraf Taraf Taraf Araclar Taraf Mevduat Yatirimlar
2.601.064 43.603.431 738.391 1.034.510 589.936 17.047.654 18.247.484
1.581.984 41.705.763 738.391 1.034.510 589.936 17.047.654 18.247.484
1.019.080 1.897.668 -- -- -- -- --

-- 2.256.837 -- -- -- -- --

-- (2.256.837) -- -- -- -- --

(*) Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alimamustir.

Vadesi gecmis ticari alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 978.082 1.513.835
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 3.108.560 1.289.343
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis 88.080 113.570
Toplam vadesi gecen alacaklar 4.174.722 2.916.748
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27.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)

27.3.3 Doviz kuru riski

Risk Yénetimi Actklamalart (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in net acik pozisyonu asagidaki yabanci

para cinsinden varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa Banka
Hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yuktimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
aracglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
(***)

23. ihracat

24. ithalat

31 Arahik 2011

TL Karsihg
15.937.922

50.740.330

792.600
67.470.852
67.470.852

4.861.312
64.003.507

68.864.819

32.875.204

32.875.204
101.740.023

56.667.000

56.667.000

22.397.829

(34.269.171)

78.952.865
34.113.334

ABD Dolan
1.185.437

12.233.575

13.419.012
13.419.012

807.973
18.404.110

19.212.083

13.489.528

13.489.528
32.701.611

30.000.000

30.000.000

10.717.401

(19.282.599)
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Avro
5.605.512

11.307.116
324.331
17.236.959
17.236.959
1.364.732
11.964.966

13.329.698

3.025.958

3.025.958
16.355.656

881.303

881.303

35.880.665
14.685.034

31 Arahk 2010

TL Karsihg ABD Dolar1
20.099.725 3.143.683

35.198.160 19.198.074

738.391 --
56.036.276 22.341.757
56.036.276 22.341.757

8.608.857 1.936.292
23.562.317 2.766.173
32.171.174 4.702.465

61.469.202 21.166.655

61.469.202 21.166.655
93.640.376 25.869.120

(37.604.100)  (3.527.363)

(37.604.100)  (3.527.363)

83.711.370 --
37.074.116 --

Avro
7.437.212

2.692.859
360.349
10.490.420
10.490.420
2.740.398
9.411.846

12.152.244

14.028.380

14.028.380
26.180.624

(15.690.204)

(15.690.204)

41.801.107
18.548.354



27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamu)

27.3  Risk Yonetimi Aciklamalart (Devami)
27.3.3 Doviz kuru riski (Devami)
Duyarhhik Analizi

31 Aralik 2011 itibariyle Tiirk Lirasinin (TL) diger doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
varsayiminda vergi Oncesi donem kari, 2.239.783 TL artacaktir. (31 Aralik 2010: 3.760.410 TL
donem kar1 azalacaktir). Bu analiz 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle basta faiz oranlari
olmak iizere tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimu ile yapilmistir.

Déviz Kuru Duyarlihk Analiz Tablosu

31.12.2011 Kar/(Zarar) 31.12.2010 Kar/(Zarar)
Yabanel paranin Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik/yitkiimliiligi 2.024.410 (2.024.410) (545.330) 545.330
ABD Dolar1 net etki (1) 2.024.410 (2.024.410) (545.330) 545.330
Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik/yiikiimliligi 215.373 (215.373) (3.215.080) 3.215.080
Avro net etki (2) 215.373 (215.373) (3.215.080) 3.215.080
Toplam (1+2) 2.239.783 (2.239.783) (3.760.410) 3.760.410
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27.3
27.3.4

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamu)

Risk Yénetimi Actklamalart (Devami)
Likidite riski
Sirket. nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamim saglayarak. likidite riskini
yonetir.

Ihtiyath likidite riski ydnetimi yeterli 6lciide nakit tutmay: yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikkler iizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda
ilgili vadelere dahil edilmis olup defter degeri ile mutabakatinin saglanabilmesinde iskonto tutari1 kadar
fark arz edilmistir.
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27.3
27.3.4

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)

Risk Yénetimi Actklamalart (Devami)

Likidite riski(Devami)

31 Arahk 2011

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+11+11D kisa () ay arasi (II) arasi (111)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 96.878.711 100.239.599 37.081.391 28.917.127 34.241.081
Ticari borglar 16.742.620 16.841.242 16.481.159 360.083 --
Toplam yiikiimliiliik 113.621.331 117.080.841 53.562.550 29.277.210 34.241.081
Tiirev
finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri 3.906.023 161.592.424 161.592.424 - --
Tiirev nakit ¢cikiglar (2.558.523) (160.244.924) (160.244.924) -- --
1.347.500 1.347.500 1.347.500 -- -
31 Arahk 2010
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111) kisa (I) ay arasi (II) arasi (111)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 85.406.083 88.986.985  14.613.815 11.350.596 63.022.574
Ticari bor¢lar 23.243.594 23.312.751  20.423.043 2.889.708 -
Toplam yiikiimliiliik 108.649.677 112.299.736  35.036.858 14.240.304 63.022.574
Tiirev
finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri 1.034.510 66.439.945  41.539.500 24.900.445 --
Tiirev nakit ¢ikiglari (241.840) (65.647.275) (40.959.150) (24.688.125) --
792.670 792.670 580.350 212.320 --
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28.1

FINANSAL ARACLAR

Tiirev enstriimanlar

Sirket, kur ve parite riskine karsi finansal kuruluslar ile vadeli doviz alim ve satim sdzlesmesi yapmistir. Asagidaki 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle forward s6zlesmeleri raporlama tarihindeki kur ile vade tarihindeki kur
arasindaki fark cari donem finansman gelirlerine ve giderlerine yansitilmigtir.
31 Aralik 2011

31.12.2011
Satis ABD Avro Parite Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Islem Tarihi Vade Tarihi Dolar KUR Karsihg Oram Avro Karsihd Avro (TL)
16.11.2011  30.04.2012 28.012.000 11,3534 20.697.503  1,2985 21.572.584 (875.081) (2.138.523)
31.12.2011
ABD Dolan Parite ABD Dolan Kar/(zarar) Kar/(zarar)
islem Tarihi Vade Tarihi Satis Avro KUR Karsihg Oram Karsihg ABD Dolan (TL)
27.10.2011  30.04.2012 20.000.000 1,4006  28.012.000 1,298 25.960.000 2.052.000  3.876.023
31.12.2011
Als -ABD Parite Kar/(zarar) Kar/(zarar)
islem Tarihi Vade Tarihi Dolar KUR TL Karsihg: Oram TL Karsihig TL (TL)
30.12.2011  16.04.2012 10.000.000 1,9340 19.340.000 1,9370 19.370.000 30.000 30.000
29.12.2011  16.04.2012 2.000.000 1,9575 3.915.000 1,9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011  16.04.2012 2.000.000 1,9575 3.915.000 1,9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011  16.04.2012 2.000.000 1,9575 3.915.000 1,9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011  16.04.2012 2.000.000 11,9575 3.915.000  1,9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011  16.04.2012 2.000.000 11,9575 3.915.000  1,9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011  16.04.2012 10.000.000 1,9575 19.575.000 1,9370 19.370.000 (205.000) (205.000)
Net Kar /(Zarar) 1.347.500
31 Arahk 2010
Satis ABD Dolar1 31.12.2010 ABD Dolarnn  Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Islem Tarihi Vade Tarihi (Avro) KUR Karsihig Parite Oram Karsihgi ABD Dolar1 (TL)
22.09.2010  22.09.2011 5.000.000 11,3280 6.640.000 1,336 6.680.000 (40.000) (61.840)
05.10.2010  07.10.2011 1.000.000 1,3765 1.376.500 1,3378 1.337.800 38.700 59.830
17.12.2010  31.03.2011 10.000.000 2,0655 20.655.000 2,0835 20.835.000 0 (180.000)
Satis
(ABD Avro 31.12.2010 Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Islem Tarihi Vade Tarihi  Dolar) KUR Karsihig Parite Oram  Avro Karsihig Avro (TL)
29.11.2010  22.09.2011 6.640.000 1,3134 5.055.581 1,3363 4.968.944 86.637 177.528
29.11.2010  07.10.2011 1.376.500 11,3134 1.048.043 1,3363 1.030.083 17.960 36.802
Alig 31.12.2010 Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Islem Tarihi Vade Tarihi (Avro) KUR TL Karsihgr  Parite Oram  TL Karsihg (TL) (TL)
23.11.2010  31.03.2011 3.000.000 2,018 6.054.000 2,089 6.267.000 213.000 213.000
24.11.2010  31.03.2011 1.500.000 2,0185 3.027.750 2,089 3.133.500 105.750 105.750
24.11.2010  31.03.2011 1.500.000 2,0208 3.031.200 2,088 3.132.000 100.800 100.800
07.12.2010  31.03.2011 4.000.000 2,0028 8.011.200 2,088 8.352.000 340.800 340.800
Net Kar /(Zarar) 792.670
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FINANSAL ARACLAR  (Devami)

Finansal araglarin makul degeri

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis
yapmaya istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satig isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde
piyasa fiyatiyla Slciilebilen miktardir.

Sirket, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim1 kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek igin
kanaat kullanmak gerektiginden, ger¢ek deger Olgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Finansal varliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki
varsayimlar ve metodlar kullanilmusgtir:

Y1l sonu kuruyla Tiirk Lirasi’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerinin kayitli degerine yaklastigi kabul edilmistir.

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayitli degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege
uygun deger olarak kabul edilmistir.

Finansal yatirnmlarin 31 Aralik tarihi itibari ile islem goren fiyati ger¢ege uygun deger olarak kabul
edilmistir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan
karsiliklarin kayitli degerleri ger¢ege uygun deger olarak kabul edilmistir.

Kisa vadeli olmalari nedeniyle alinan borglarin kayith degeri gercege uygun deger olarak kabul

edilmistir.
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal varhiklar Not Kayith Deger Piyasa Degeri Kayitli Deger Piyasa Degeri
Nakit ve nakit 3 29.744.444 29.744.444 17.056.956 17.056.956
benzerleri
Finansal yatirimlar 4 23.680.144 23.680.144 18.247.484 18.247.484
Ticari alacaklar 7 31.283.386 31.283.386 43.603.431 43.603.431
liskili taraflardan 26 3.604.519 3.604.519 2.601.064 2.601.064
alacaklar
Diger alacaklar 8 4.032.450 4.032.450 1.624.446 1.624.446
iskli taraflardan 26 792.600 792.600 738.391 738.391
diger alacaklar
Diger ddnen ve duran 4 5 10.109.614 10.109.614 8.346.365 8.346.365
varliklar
Toplam 103.247.157 103.247.157 92.218.137 92.218.137
Finansal
yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5 96.878.711 96.878.711 85.406.083 85.406.083
Ticari borglar 7 16.711.281 16.711.281 23.020.444 23.020.444
liskili taraflara ticari — »¢ 31.339 31.339 223.150 223.150
borglar
Diger borglar 8 4.436.847 4.436.847 2.286.247 2.286.247
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 17 326.084 326.084 235.796 235.796
Toplam 118.384.262 118.384.262 111.171.720 111.171.720
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29

FINANSAL ARACLAR  (Devami)
Finansal araglarin makul degeri (Devami)

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

31 Arahk 2011 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Finansal yatirimlar 23.680.144 -- -- 23.680.144
Tiireve dayali araglardan gelir reeskontu - 3.906.023 - 3.906.023
Tiireve dayal araglardan gider reeskontu --  (2.558.523) (2.558.523)

23.680.144  1.347.500 - 25.027.644
31 Arahk 2010 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Finansal yatirimlar 18.247.484 -- -- 18.247.484
Tiireve dayal araglardan gelir reeskontu -~ 1.034.510 -- 1.034.510
Tiireve dayali araglardan gider reeskontu --  (241.840) (241.840)

18.247.484 792.670 -- 19.040.154

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle toplam bono portfoyiiniin yiizde ikisini olusturan, 574.078 TL olan
Hellenic Republic Yunanistan Bonusu i¢in yeniden yapilandirma s6z konusu olup, 31 Aralik 2011
itibariyle piyasa fiyatindan degerlenmistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

77



KLIMASAN KLiIMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis
] Referans|
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari: arl 1 Ocak-31 Aralik 2011 1 Ocak-31 Aralik 2010
Donem kari 4.570.046 8.155.721
Gelir vergisi gideri 24 802.028 2.076.175
Maddi duran varliklar satig kar1 21 (84.594) (12.521)
Stok deger diistikliigii karsilig 9 13.745 536.120
Stipheli alacak karsilig 7 5.359.764 13.960
Personel Tkramiye Karsihgy/ (ters ¢evrilmesi) 161.747 13.653
Kidem tazminati karsilig 16 1.041.392 408.328
izin giinleri karsihg/(kullandirilan izinler) (11.244) 78.742
Garanti kargiliklar 15 609.679 316.312
Amortisman ve itfa paylari 23 5.322.980 5.045.011
Tiirev entsriimanlar gelir tahakkuku (3.113.351) (2.238.170)
Faiz gelirleri 22 (3.339.431) (1.895.736)
Faiz gideri 22 3.519.044 2.596.107
izlaelti;:; i{e:::layesindeki degisikliklerden onceki 14.851.805 15.093.702
Ticari alacaklardaki degisim 5.956.826 (15.580.808)
Stoklardaki degisim 8.090.228 (8.861.506)
Finansal yatirimlardaki degisim (5.432.660) (11.333.208)
dD; glesr1 I?llacaklar, diger donen ve duran varliklardaki (934.414) (2.024.139)
Ticari borglardaki degisim (6.500.974) 4.201.313
Diger borglar ve yiikiimliilikklerdeki degisim 2.854.151 921.815
Odenen gelir vergisi (2.871.801) (2.085.990)
Odenen faizler (3.404.736) (2.911.490)
Odenen kidem tazminatlari 16 (372.778) (144.242)
]r?;iistfaaliyetlerden kaynaklanan/(kullamilan) 12.235.647 (22.724.553)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar
Alinan faizler 3.339.431 1.893.127
Maddi duran varlik alimlari 11 (14.258.151) (5.640.752)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 12 (142.886) (86.948)
Maddi duran varlik satig hasilati 155.127 58.942
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (10.906.479) (3.775.631)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:
Yeni alinan krediler 36.895.803 65.239.296
Kredi geri 6demeleri (25.537.483) (30.344.792)
Temettii 6demesi - (2.469.092)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 11.358.320 32.425.412
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 12.687.488 5.925.228
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 17.056.956 11.131.728
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 29.744.444 17.056.956
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KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU (TL)

Sermaye
Enflasyon  Kardan Ayrilan Net
Diizeltmesi Kisitlanmis B Gegmis Yillar Doénem . Toplam

Sermaye Farklan Yedekler Ozel Fonlar KarlaryZararlann  Zarary/Kan Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 15.000.000 11.596.087 42.396 -- (610.941) 8.081.845 34.109.387
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari - - - - - 8.155.721 8.155.721
Diger kapsamli gelir - - - - - - -
Kapsamh gelir toplamm - - - -- -- 8.155.721 8.155.721
Ozkaynaklara kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Onceki donem karinin transferi ~ - 585.542 4.384.795 3111508  (8.081.845) -
Sermaye Artirimi 15.000.000  (10.615.205) - (4.384.795) - - --
Kar dagitim - - - - (2.469.092) - (2.469.092)
Ortaklarla yapilan toplam islemler 15.000.000  (10.615.205) 585.542 - 642.416 (8.081.845) (2.469.092)
31 Aralik 2010 itibariyle bakiyeler 30.000.000 980.882 627.938 - 31.475 8.155.721 39.796.016
01 Ocak 2011 itibariyle bakiye 30.000.000 980.882 627.938 - 31.475 8.155.721 39.796.016
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari - - -- -- -- 4.570.046 4.570.046
Diger kapsamli gelir - - - - - - -
Kapsamh gelir toplam - - -- -- - 4.570.046 4.570.046
Ozkaynaklara kaydedilen ortaklarla yapilan
i“slemler
Onceki donem karinin transferi - - 304.846 - 7.850.875 (8.155.721) -
Ortaklarla yapilan toplam islemler -- - 304.846 - 7.850.875 (8.155.721) -
31 Aralik 2011 itibariyle bakiyeler 30.000.000 980.882 932.784 - 7.882.350 4.570.046 44.366.062
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KURUMSAL YONETiIM iLKELERI

SPK tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen ve kamuya aciklanmis olan
“Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin uygulanmasi ve hayata gecirilmesi; 6zellikle halka acgik sirketlerin
kredibilitesi ve finansman imkanlari agisindan 6nem arz etmektedir. Kurumsal yonetim ilkeleri
sirketimiz tarafindan benimsenmis olup, kismen uygulanmaktadir. Uygulanmasi talep edilen diger
ilkeler de, idari ve teknik altyapi ¢alismalarinin tamamlanmasini miteakip uygulamaya konacaktir.

SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karari geregince, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (IMKB) islem goren sirketlerin 2004 yilina iliskin faaliyet raporlarindan baglamak zere,
faaliyet raporlarinda ve varsa internet sitelerinde s6z konusu Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumuyla
ilgili bilgilere yer vermeleri uygun gorildiginden 2011 Faaliyet Raporumuza asagidaki ilkelere uyum
konusundaki bilgiler eklenmistir.

Boliim | — Pay Sahipleri
= Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Klimasan A.S.’de pay sahipleri ile iliskiler, Mali isler Midiirii ile Muhasebe ve Finansman Midirligi
tarafindan yiritilmektedir. Birimin ylrittuga faaliyetler:

- Sirketimizin bireysel ve kurumsal yatirimcilara tanitiminin yapilmasi; hissedarlarin ve potansiyel
yatirimcilarin bilgilendirilmesi,

- Sirket Genel Kurul toplantisinin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokimanlarin
hazirlanmasi, tutanaklarin talep edenlere génderilmesi,

- Genel Kurul 6ncesi toplanti hazirliklarinin yapilmasi, ilgili dokiimantasyonun hazirlanmasi, ana
sozlesme degisikliklerine iliskin 6n izinlerin alinarak Genel Kurul’un onayina sunulmasi,

- Hissedarlarimizin bilgilendirilmesi,

- SPK’nin Seri VIII, No.54 sayili tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum Aciklamalarinin iIMKB ve
SPK’ya bildirilmesi,

- Sermaye Piyasasl Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi ve sirket
ilgili birimlerinin dikkatine sunulmasi.

Pay sahipleri ile iliskiler konusunda sorumlu ¢alisanlar

Muhasebe Miidiir(i, Hakan Seyran
Tel. 102362362233

Faks :02362361864

E-Mail : hakanseyran@klimasan.com.tr

Finansman Mudurd, Birol UGUR
Tel. 102362362233

Faks :02362361864

E-Mail : birol.ugur@klimasan.com.tr

2011 yih icersinde sirket hakkinda ilgili birime yapilan biitiin basvurular cevaplandiriimis olup, bu
konuda istatistiki bir kayit tutulmamaktadir.
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= Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Klimasan A.S.de, bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim
yapiimamaktadir.

Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin genisletilmesi amaciyla, haklarin kullanimini etkileyebilecek
her tlrld bilginin giincel olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin kullanimina sunulmasi amaciyla
Sirket web sitesi (www.klimasan.com.tr) yenilenmektedir. Web sitesinde mali tablolarla birlikte
asagidaki bir ¢cok bilgi de yer alacaktir.

Sirket ana sozlesmesi,

Genel Kurul’un toplanma tarihi, hangi gazetelerde yayimlandigi, glindem, giindem
konulari hakkinda agiklamalar,

Genel Kurul toplanti tutanagi ve hazirun cetveli

Vekaletname 6rnegi

SPK Ozel Durum Agiklamalari

Ortaklik yapisi

istirakler

Yonetim Kurulu Gyeleri ve sirket Ust yonetimi hakkinda bilgi.

Sik¢a sorulan sorular bolimi

Ana s6zlesmemizde 6zel denetgi atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir. Bu yonde
hissedarlarimizdan herhangi bir talep de gelmemistir. Sirket faaliyetleri, Genel Kurul’da tespit edilen
Bagimsiz Dis Denetci (Denge) ve Genel Kurul’da secilen Denetgiler tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir.

= Genel Kurul Bilgileri

2010 yih icinde sadece Olagan Genel Kurul yapilmistir. Genel Kurul’a ¢cogunlugun katilimi saglanmustir.
Sirketin menfaat sahipleri toplantilara katiimistir.

Genel Kurul Toplantisina davet Tirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve sirket ana
sozlesmesi hikimlerine gore, Yonetim Kurulunca yapilmaktadir. Genel Kurul’un yapilmasi igin
Yénetim Kurulu karari alindigi anda iMKB ve SPK’ya agiklamalar yapilarak kamuoyu bilgilendirilir.

Ayrica Genel Kurul’dan en az 21 gin once Genel Kurul’'un toplanacagl yer, gindem, varsa ana
sozlesme degisiklik taslaklari ve vekaletname 6rnegi konusunda kamuoyu bilgilendirilir.

Genel Kurul’da s6z alan her hissedar sirket faaliyetleri hakkinda goéris belirtip sirket yénetimine soru
sorarak bilgi talep edebilmekte ve kendisine yanit verilmektedir. Genel Kurulumuz Sanayi ve Ticaret

Bakanligi Hikiimet Komiseri gozetiminde yapilmaktadir.

Genel Kurul tutanaklari yeni web sitemizde yer alacaktir. Ayrica sirket merkezinde bu tutanaklar
hissedarlarimizin incelemesine agik olup, talep edenlere verilmektedir.
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= Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketimizin Genel Kurul toplantilarinda A, B, C Grubu paylardan, her pay 50 (elli), D Grubu paylardan,
her pay 1 (bir) oy hakkina sahiptir.
Ortaklarimiz arasinda bizim istirakimiz olan tiizel kisi yer almamaktadir.

= Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani
Sirket karina katilim konusunda ana s6zlesmemizde imtiyaz bulunmamaktadir.

Kar Dagitim Politikamiz ; Sirketimiz 2007 yilindan baslayarak, her yil olusacak dagitilabilir karin,
ortaklara sirketin portfoy yonetimi stratejilerine uygun olarak Yonetim Kurulunda belirlenecek ve
ortakhgin sermaye yapisi ve portfoy degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit temetti
veya bedelsiz sermaye arttirrmi yoluyla ortaklarina dagitilmasi yoniindedir. Ne var ki, bu temel
yaklasimin yanisira, Glkenin genel ekonomik kosullari ile sektoriin ve sirketimizin mevcut durumu da
dikkate alinarak bu politikaya sadik kalinmaya c¢alisilacak ve kar payr dagitimi konusunda yasal
surelere kesinlikle uyulacaktir.

Karin dagitimi, TTK'na ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal siireler icinde gergceklesmektedir.

= Paylarin Devri

Sirket Ana S6zlesmesinin 8nci Maddesine gore;

Genel olarak:

Sirket nama ve hamiline paylar ¢ikarabilir.

Ancak D Grubu paylar hamiline, A, B, C Grubu paylar nama yazili olacaktir.

Nama yazili paylarin diger hissedarlara yada 3. sahislara devri Yonetim Kurulunun kararina tabidir.
Ancak asagida yazil devirler Yonetim Kurulunun kararina bagh degildir.

a) Kanunen gerekli devirler.

b) Yonetim Kurulunda gorev yapmak lzere Genel Kurulda segilen sahis icin gereken asgari adette
paylarin devredilmesi veya rehin edilmesi.

Ana sozlesmemizde, pay sahiplerinin paylarini serbestce devretmesini zorlastirici uygulamalar ve pay
devrini kisitlayan hikiimler mevcut degildir.

Boliim Il = Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
= Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimizde, kamuyu bilgilendirmekle sorumlu birim Mali islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi
bolimiddr, gerekli gorilen bilgiler kamuya duyurulmaktadir.
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= Ozel Durum Agiklamalari

Yil icinde, sirketimizce 12 adet 6zel durum agciklamasi yapilmistir. Ozel Durum Agiklamalari, Kanunun
Ongordugi surecte yapildigindan SPK tarafindan yaptirim uygulanmamuistir.

* Sirket internet Sitesi ve igerigi

Sirketimiz, yatirimci iliskilerini daha etkin ve hizli sekilde siirdiirebilmek, hissedarlarla sirekli iletisim
icinde olmak amaciyla, resmi web sitesi, www.klimasan.com.tr ‘de SPK’ya verilen mali tablolarini
yayimlayacaktir.

= Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketin gercek kisi ve sahiplerinin kamuya agiklanmasinda yatirimciyi etkileyebilecek 6zel bir durum
mevcut degildir.

» jceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Gerekli kisiler disinda bilinmesi sirketce arzu edilmeyen, ticari sir olarak nitelendirilebilecek bilgiler
“Sirket Bilgisi” olarak kabul edilir. Tim sirket galisanlari iceriden 6grendikleri sirkete ait bilgileri
Klimasan A.S.’de calisirken ve sonrasinda korurlar, dogrudan veya dolayh olarak kullanmazlar.

Hicbir Klimasan A.S. calisani gorevi nedeniyle iceriden aldigi bilgilere dayanarak Klimasan A.S.ye ait
paylarin alim satimiyla kazancg yaratacak faaliyette bulunmaz.

Boluim Il — Menfaat Sahipleri

= Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz menfaat sahiplerini, sirket bilgilendirme politikasi dogrultusunda (anasézlesme mad.8)
bilgilendirmektedir. Bu amagla internet sitesi, KAP ve IMKB kaynaklarini kullanmaktadir. Sirket ile ilgili
menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda gerektikce toplantilara davet edilerek veya
telekomiinikasyon araglari kullanilarak bilgilendirilmektedir.

* insan Kaynaklari Politikasi

Sirketimizde insan kaynaklari politikasi kapsaminda, personel alimina ve terfi mekanizmasina iliskin
kriterler yazili olarak belirlenmistir. is ve isci Saghgi Yonetmeligine titizlikle uyulmaktadir.

insan Kaynaklari politikasinda amacimiz;

Dogru ise dogru insan

Esit ise esit licret

Herkes icin esit firsat

Gerekli egitimlerin tim calisanlara saglanmasi

Tim calisanlarin gérev tanimlarinin olmasi

ilkelerine bagli kalarak insan giicimiziin yetkinliklerini stirekli gelistirmektir.

Belirlenmis insan kaynaklari sistemlerinin isleyisi prosediirlerle tanimlanir ve tiim ¢alisanlara insan
Kaynaklari El Kitabi ile duyurulur.
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* Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakinda Bilgiler

Miusteri memnuniyeti ana hedeflerimizin basinda gelmektedir. Bu konu diizenli olarak raporlanmakta
ve takip edilmektedir. Sirketimizin Urinlerle ilgili olarak direkt miisteri sikayetlerinin Kalite ve Alti
Sigma Mudurltga altinda bir bolim olusturulmustur. Bu bolim her tirld iletisim araciligi ile kolayca
ulasim saglanmistir. Yapilan incelemeler sonucunda lretimden kaynaklanan kalite yetersizlikleri
derhal telafi edilmektedir.

Tedarikgilerin is planlarini saghkli yapabilmeleri amaciyla yillik Gretim planimiz 3 ayda bir revize
edilerek kendileri ile paylasiimaktadir.

Boliim IV — Yonetim Kurulu
= Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimizin Yonetim Kurulunda icraci ve icraci olmayan lye ayirimi yoktur. Yonetim Kurulu Gyelerinin
secildigi Genel Kurul toplantilarini miteakip, gérev taksimine iliskin karar almak suretiyle Yonetim
Kurulu Baskan ve vekili tespit edilmektedir. Donem igerisinde Yonetim Kurulu Gyeliklerinde bosalma
oldugu takdirde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi hikiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu Baskan
ve lyelerinin, sirket konusuna giren isleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu tir isleri yapan
sirketlere ortak olabilmeleri hususunda TTK 334 ve 335. maddeleri kapsaminda Genel Kurul’dan onay
alinmaktadir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin ikisi Bagimsiz Uye tanimindadir.

= Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefi

Vizyonumuz: Yeni atihmlarla sirekli biylyen; miusterilerinin, calisanlarinin ve pay sahiplerinin
memnuniyetini en Ust dizeyde tutan, Tirkiye ve Diinyadaki hedef pazarlarda lider, is
mikemmeliyetine ulasmis, toplum ve gevre icin deger yaratan bir sirket olmaktir.

Misyonumuz: Yiyecek ve icecek uUrinlerini saglikh ve lezzetli bir bicimde koruyacak ve/veya
sergileyecek ¢ozlimleri en uygun kalite ve fiyat dengesinde sunarak misterilerimiz icin deger
yaratmaktir.

= Risk Yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi

Yonetim kurulu, risk yonetimine iliskin calismalari Denetimden Sorumlu Komite araciligi ile denetler.
* Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Yonetim Kurulu Gyelerinin yetki ve sorumluluklari sirketin ana sdzlesmesinde acik¢a belirlenmistir.
Sirketin temsil ve ilzami imza sirkilerinde detayli olarak gosterilmistir.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
A. Ahmet Senocak
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