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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla
Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
VARLIKLAR

Donen Varliklar 163.597.926 116.849.015
Nakit ve nakit benzerleri 3 39.681.986 29.744.444
Finansal yatirimlar 4 60.075.564 23.680.144
Ticari alacaklar 7 39.293.927 34.887.905
iliskili taraflardan alacaklar 5.568.010 3.604.519
Ticari alacaklar 33.725.917 31.283.386
Diger alacaklar 8 2.041.189 4.812.486
iliskili taraflardan alacaklar 756.941 792.600
Diger alacaklar 1.284.248 4.019.886
Stoklar 9 18.360.010 14.406.323
Diger donen varliklar 17 4.145.250 9.317.713
Duran varliklar 50.154.462 50.778.511
Diger alacaklar 8 12.564 12.564

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
istirakler 10 -- --
Maddi duran varliklar 11 41.441.226 41.930.402
Maddi olmayan duran varliklar 12 7.152.773 5.857.960
Ertelenen vergi varligi 24 1.117.343 2.185.684
Diger duran varliklar 17 430.556 791.901
TOPLAM VARLIKLAR 213.752.388 167.627.526

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla
Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

Dipnot
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yoktmlalakler
Finansal borglar 5
Diger finansal yukimlalikler
Ticari borglar
iliskili taraflara borglar
Ticari borglar

Diger borclar 8
Borg karsiliklari 15
Calisanlara saglanan faydalar 16
Diger kisa vadeli yiaktumlalikler 17

Uzun vadeli yakumltlukler

Finansal borglar 5

Diger borclar 8

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar 16
OZKAYNAKLAR 18

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltmesi farklari
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis Yillar Karlari
Net dénem kari

TOPLAM KAYNAKLAR

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.

Referanslari

2

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
100.342.835 88.830.710
72.905.304 64.003.507
22.141.576 16.742.620
15.128 31.339
22.126.448 16.711.281
2.303.570 4.436.847
1.824.950 2.977.304
549.285 344.348
618.150 326.084
64.443.792 34.430.754
62.208.612 32.875.204
7.394 7.394
2.227.786 1.548.156
48.965.761 44.366.062
48.965.761 44.366.062
30.000.000 30.000.000
980.882 980.882
1.234.080 932.784
12.151.100 7.882.350
4.599.699 4.570.046
213.752.388 167.627.526




Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kapsamli Gelir Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

Referanslari

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2012

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2011

Satislar
Satislarin maliyeti
BRUT KAR
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri
Arastirma ve gelistirme giderleri
Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri
FAALIYET KARI
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindaki paylar
Finansal gelirler
Finansal giderler

VERGI ONCESI KAR
Vergi gideri
Donem vergi gideri

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri

DONEM KARI

Hisse basina kazang (TL)

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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20
20
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22

24
24
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158.260.863 199.010.995
(132.046.910) (161.981.733)
26.222.953 37.029.262
(12.453.196) (14.438.814)
(7.112.060) (6.859.211)
(2.713.280) (2.660.364)
2.573.313 2.006.118
(553.723) (5.737.732)
5.964.007 9.339.259
5.517.988 3.524.884
(5.813.955) (7.492.069)
5.668.040 5.372.074
(1.068.341) (802.028)

- (2.694.102)

(1.068.341) 1.892.074
4.599.699 4.570.046
0.15 0.15



Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

Sermaye Enflasyon Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net ~ Toplam

Sermaye  Duzeltmesi Farklari  Kisitlanmis Yedekler Karlari  Doénem Kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 30.000.000 980.882 627.938 31.475 8.155.721 39.796.016
Toplam kapsamli gelir
Net donem kari - - -- - 4.570.046 4.570.046
Diger kapsamli gelir - - -- - - --
Kapsamli gelir toplami - -- -- - 4.570.046 4.570.046
Ozkaynaklara kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Onceki donem Kkarinin transferi - - 304.846 7.850.875 (8.155.721) -
Kar dagitimi - -- -- - - --
Ortaklarla yapilan toplam islemler - - 304.846 7.850.875 (8.155.721) --
31 Aralik 2011 itibariyla bakiyeler 30.000.000 980.882 932.784 7.882.350 4.570.046 44.366.062
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 30.000.000 980.882 932.784 7.882.350 4.570.046 44.366.062
Toplam kapsamli gelir
Net donem kari - -- -- - 4.599.699 4.599.699
Diger kapsamli gelir - -- -- - - --
Kapsamli gelir toplami - -- -- -- 4.599.699 4.599.699
Ozkaynaklara kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Onceki dénem karinin transferi - -- 301.296 4.268.750 (4.570.046) --
Ortaklarla yapilan toplam islemler - - 301.296 4.268.750 (4.570.046) -
31 Aralik 2012 itibaryla bakiyeler 30.000.000 980.882 1.234.080 12.151.100 4.599.699 48.965.761

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

Bagimsiz denetimden gecmis

) Dipnot 1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari: Referanslari 2012 2011
Dénem karl 4.599.699 4.570.046
Gelir vergisi gideri 24 1.068.341 802.028
Maddi duran varliklar satis kari (12.521) (84.594)
Stok deger karsilik giderleri/(ters cevrilmesi) 45.325 (13.745)
Stpheli alacak karsihig 78.948 5.359.764
Personel ikramiye karsihgi - 161.747
Kidem tazminati karsihgi 16 1.289.858 1.041.392
izin guinleri karsihigi/(karstlik ters cevrilmesi) 204.938 (11.244)
Garanti (karsiliklari ters gevrilmesi)/karsiliklari 15 (452.268) 609.679
Amortisman ve itfa paylari 23 5.799.548 5.322.980
Finansal durum tablosunda gerceklesmemis kur farklari, net (1.704.854) 13.654.157
Realize olmamis finansal yatirimlardaki azahs/ (artis) 1.808.965 (3.872.660)
Turev enstiirtimanlari gider/(gelir) tahakkuku 265.000 (3.113.351)
Faiz gelirleri 22 (2.996.912) (3.339.431)
Faiz gideri 22 2.943.748 3.519.044
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 12.937.815 24.605.812
Bloke mevduatlardaki degisim (1.192.152) -
Ticari alacaklardaki degisim (4.484.970) 5.956.826
Stoklardaki degisim (3.552.054) 8.117.718
Diger alacaklar, diger donen ve duran varliklardaki degisim 8.616.732 (934.414)
Ticari borglardaki degisim 5.398.956 (6.500.974)
Diger borglar ve yukumliltklerdeki degisim (2.541.296) 2.854.151
Odenen gelir vergisi (576.627) (2.871.801)
Odenen faizler (3.295.368) (3.404.736)
Odenen kidem tazminatlar 16 (610.228) (372.778)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit 10.700.808 27.449.804
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari :

Finansal yatirimlardaki degisim (38.204.385) (1.560.000)
Alinan faizler 2.996.912 3.339.431
Maddi duran varlik alimlari 11 (7.159.527) (14.258.151)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 12 (91.790) (142.886)
Maddi duran varlik satis hasilati 211.693 155.127
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (42.247.097) (12.466.479)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:

Yeni alinan krediler 103.513.260 23.241.646
Kredi geri 6demeleri (63.221.581) (25.537.483)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit 40.291.679 (2.295.837)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 8.745.390 12.687.488
Ddnem basi nakit ve nakit benzerleri 29.744.444 17.056.956
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 38.489.834 29.744.444

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) endustriyel tip sojutucu ve dondurucu
iretimi ve bu Griinlerin i¢c ve dis piyasalara satisi ile istigal etmektedir. Uretimini gerceklestirdigi
baslica driinler, mesrubat ve bira sogutuculari, su sofutuculari, dondurma ve dondurulmus gida
muhafazalaridir. Sirket, 7 Ocak 1969 tarihinde kurulmus olup halihazirda merkezi izmir’de bulunan
Senocak Holding A.S.’nin bagh ortakhgidir.

Sirket, Tlrkiye’de kayitli olup ticari sicile kayitli merkez adresi izmir Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesi 10004 Sok. No:6 35620 Cigli Izmir’dir. Uretim tesisi Manisa Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Cumhuriyet Cad. No: 1 MANISA adresinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kawithidir ve hisseleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsa’sinda (“IMKB”) 1997 yilindan itibaren islem goérmektedir. 31 Aralik 2012 itibariyla IMKB’ye
kayitl 938,99 oraninda hissesi mevcuttur.

Sirket’in ana hissedari Senocak Holding A.S.’dir. Sirket’in esas kontrolli elinde bulunduran taraf
Senocak Holding A.S.’nin %99,73’0ine sahip Rome Investment Management Ltd.’dir. Sirket’in rapor
tarihleri itibariyla sermaye yapisi 18 no’lu dipnotta verilmistir.

Sirket’in blnyesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla istihdam edilen ortalama personel sayisi 154°{
memur (31 Aralik 2011:134), 644°0 isci (31 Aralik 2011: 912) olmak tzere 798 kisidir (31 Aralik
2011:1046).
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, muhasebe kayitlarini Tek Dlizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI. 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§g”) hiikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ni/Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Tebli§’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla diizenlenmis finansal tablolarint UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yirlrlige giren 660 sayili Kanun Hiukmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastiriimistir. Bu Kanun Hilkmiinde Kararname’nin gecici 1. maddesi uyarinca. Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve dizenlemeler ylriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma
iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila
ait kapsamli gelir tablosu, 15 Mart 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul, finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari degistirme giiciine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayih karar ile aciklanan “SPK Seri:XI. N0:29 Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimluliklerin disinda. tarihi
maliyet esasi temel alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden tam olarak sunulmustur. Tim
finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili
bilgiler aksi belirtilmedikge tam olarak belirtilmistir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Karsilastirmali Bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akimindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem mali tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli goérilduginde yeniden
siniflandirtlir ve 6nemli farklar agiklanir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla heniiz yararlilikte olmayan standartlar ve yorumlar
31 Aralik 2012 tarihinde ylrtrluge giren standart ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlari ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“UFRYK”)
yayimladigi tim yorumlari uygulamustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla heniiz yararlikte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
donemde heniiz gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Yeni
standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarinda énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin mali tablolara
alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi séz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.
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2.3.2

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket,
muhasebe politikalarini bir énceki mali yil ile tutarl olarak uygulamistir.

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagida Ozetlenmistir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli
parasal varlik ve yiukimlilikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tlrk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden odlgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklari donemdeki kar ya
da zararda muhasebelestirilirler.

Finansal Araclar

Turev niteliginde olmayan finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar ve diger
alacaklardir. Finansal borglar, ticari borclar ve diger borclar ise finansal yukimlilikler olarak
siniflandirtimistir.

Finansal varliklar ve borclar, finansal durum tablosunda Sirket, finansal aracin sézlesme hikmine
taraf olunca kaydedilir.

Tirev olmayan finansal araclar, finansal durum tablosunda ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal araclar kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile (i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde cevrilebilecek
olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip difer kisa vadeli
yatirimlari kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, makul degerine yakindir.

Finansal yatirimlar

Finansal yatirimlar, Sirket’in kisa vadeli nakit ylkiumliliklerini yerine getirme disinda, dogrudan faiz
ve alim-satim kari elde etme amach elinde bulundurdudu ve gercede uygun deger farklar kar/zarar
hesaplarina yansitilan finansal varliklardan olusmaktadir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari icin
karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin
finansal durum tablosundaki mevcut degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastigini
distinmektedir.

Finansal borclar

Banka kredileri, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak degerlendirilir. Banka kredilerinden
elde edilen nakit ile (islem maliyetleri dusildikten sonra) banka kredilerinin geri 6denmesi veya
kapanmasi icin ddenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in borclanma maliyetleri ile ilgili muhasebe
politikasina uygun olarak borcun vadesi suresince kayda alinir.

Ticari ve diger borclar, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden gosterilmektedir. Sirket yoneticileri ticari ve dider borclarin finansal durum tablosundaki
mevcut degerlerinin gergede uygun degerlerine yaklastigini disiinmektedir.

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler

Gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yukumlilik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger

Diger finansal varlik ve borclar, deger dustkligu karsiligi ayrilmak suretiyle etkin faiz yontemine gore
degerlendirilir.

Tirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli
doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal
araglari (forward sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Makul degeriyle olgulen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik olarak siniflandirilan tirev
finansal araclarin makul degerinde meydana gelen farklar kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Bazi tlirev araclari ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel
olarak UMS 39 kapsaminda, “Makul deder degisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal araglar”
olarak muhasebelestirilmekte ve makul deger degisiklikleri ddnemin gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Borclanma Maliyetleri

Yapilmakta olan yatirimlarla iliskilendirilemeyen tim borclanma maliyetleri, olustuklari donemde
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet de§erlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplari dustlerek yansitilir.

Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen harcamalari
da igerir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar ile aktiflestirilebilir bor¢clanma
maliyetleri ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis
amortismanlari ilgili hesaplardan silinir. Maddi duran varlik kalemlerinin parcalar farkli faydali
omirlere sahip ise ilgili maddi duran varlik kalemleri ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varhgin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim dider gider kalemleri
tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
iktisap edilen kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibaryla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis
maliyet bedelleri Gzerinden, 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim
maliyet degerleri Gzerinden ayrilmistir. Asagida belirtilen streler ilgili aktiflerin tahmini faydalanma
omirlerine yakindir. Amortisman yéntemleri, ekonomik 6miirler ve kalan degerler raporlama tarihinde
yeniden degerlendirilir.

Ekonomik Omrii

Binalar 20-40 yil
Tesis makine ve cihazlar 5-20 yil
Tasitlar 5wl
Demirbagslar 5-15 yil
Diger maddi duran varliklar 5-15 yil

Elden ¢ikarma

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Arsa ve araziler, faydali omdarlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlari, lisanslar ve gelistirme maliyetlerinden
olusmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve kalici deger
kayiplari disulerek ifade edilmislerdir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari kapsamli
gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini faydali 6midrleri (3 ila 15 yil) Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme maliyetleri

Avrastirma masraflari, olustugu donem icerisinde gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (sirket ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici yaratilan
maddi olmayan duran varhklar yalnizca asadida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
ahnirlar:

. Maddi olmayan duran varhgin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda mimkin olmasi.

. Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi.

. Varhgin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi.

. Maddi olmayan duran varhgin gelisimini tamamlamak, séz konusu varligi kullanmak ya da

satmak icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve
. Varhgin gelistirme maliyetinin, gelistirme slrecinde giivenilir bir sekilde dlcilebilir olmasi.

isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar, maddi olmayan duran varhgin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini karsiladi§i andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklari
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet de@erlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger dustklikleri disuldikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da
olaylarin ortaya cikmasi halinde deger disikligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diisikligu karsihdr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri dusildikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik
olanidir. Deger disukluginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dislik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). De@er dustkligine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disukligunin olasi iptali igin goézden gegirilir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in finansal durum tablosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama
6demelerinin buginki dederinden diisiik olani Gizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal
kiralama 6demelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir yiikiimliliik olarak izlenir. ik kayitlara alinma
sonrasi finansal kiralama yoluyla alinan varlik o varhda uygun olan muhasebe politikalarina gore
muhasebelestirilir.

Kiraya konu olan varhgin sahipligine iliskin risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan
6demeler, kira donemi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.

Stoklar

Stoklar, net gercgeklesebilir deder ya da raporlama tarihindeki maliyet bedelinden distk olani ile
degerlenmistir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel Uretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger,
satis fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan tamamlama, pazarlama ve satis
giderleri dustldikten sonraki degerdir.

Varliklarda Deger dustkligu
Finansal varliklar

Makul degerlemeye konu olmayan her finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir deger
distkltgune ugradigini gosteren nesnel bir kanit olup olmadigini belirlemek icin degerlendirilir. Bir
finansal varhigin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda deger dustkligine ugradigi kabul edilir.

Finansal varligin deger dusiklugine ugradigini gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit, karsi
tarafin temerrtide diismesi veya kusurunun olmasi, iflasa siriiklenmesi, Sirket’in baska seceneginin
kalmamasina istinaden 6demelerde yeniden yapilandirma yapilmasi gibi durumlari igerebilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dusiikliiu finansal varhgin kayitli
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile buginki degerine
indirgenmesi sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder.

Sirket, alacaklari icin deger disikligiine isaret eden kanitlari hem toplu olarak hem de varlik bazinda
dikkate almaktadir. Onemli finansal varliklarin deger disiiklugii ayri ayri test edilir. Geriye kalan
finansal varliklar ayni kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tum deger disuklikleri kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Deger disuklugl eger deder dusukluginun kayitlara alindigi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlari izerinden kayitlara alinan finansal
varliklara ait iptaller kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger dusikligu (Devami)
Finansal olmayan varliklar

Sirket’in stoklar ve ertelenen vergi varligi haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri
her raporlama tarihinde herhangi bir deder disukligu gostergesi olup olmadi§i konusunda gdzden
gecirilir. E§er boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger
distkltgu kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiicuk ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger distklikleri kapsamli
gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger disukligu ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayith degerinden orantisal olarak disulir.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya makul
degerden satis masraflarinin distlmesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢c verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger disuklikleri her raporlama déneminde deger
disukligunin azalmasi veya de@er dustkluginin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger dusukligu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. De§er dusukligl kaybinin iptali nedeniyle
varhigin kayitl degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deder disiikligu kaybinin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra
kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Yarirlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumlidar. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat karsihidi, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dofacak yukimlulik tutarlarinin buglnki net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmistir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yukimlilikler iskonto edilmeksizin dlculir ve ilgili hizmet
verildikce giderlestirilir. Calisanlarinin gecmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yukiimli oldudu ve bu yikimlalagin givenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda calisanlarin izin haklari kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir yukimlulik
kaydedilir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yakimltltkler

Sirket yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlilagin bulunmasi, yakimlalagin
yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlultk tutarinin givenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayirmaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikimldlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yukimlulagin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Sarta bagl ylkumlllikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla strekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldu§u durumlar harig, finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihgin, mevcut yikimliligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
olglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglink( degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggiinci taraflarca
karstlanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Hasilat

Asil faaliyet konusu kapsaminda gerceklestirilen mallarin satisindan elde edilen hasilat karsiliginda
alinan tutar ya da alacagin iadeler, satis iskontolari ve ciro primleri dusildikten sonraki gercege
uygun degeri olarak olculiir. Hasilat, genellikle yapilan bir satis sézlesmesi suretiyle Grlinin teslimi
veya hizmetin verilmesi, Grlnle ilgili risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek
bedelin tahsil edilebilir olmasi, ilgili maliyet ve muhtemel getiri tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin
edilebilmesi, satisa konu mal Gizerinde devam eden yonetimsel satici lehine bir hak kalmamis olmasi
ve hasilat tutarinin givenilir bir sekilde 6l¢ilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin kabul
edilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bicimde 6l¢tlebiliniyorsa hasilatin kaydedildigi anda indirim
tutari hasilattan dustlerek kaydedilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yikimli oldudu sartlari karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri Gizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarh bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orani veya uygulanabilir
degisken bir faiz orani dikkate alinarak tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir. Faiz gelir ve
giderleri, faiz doguran bir enstriimanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz orani ydntemine gore hesaplanan
vade tarihindeki degeri arasindaki fark veya prim veya iskontonun buginki degere indirgenmis
tutarlarindan meydana gelmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis
vergi isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir icinde kaydedilenler
disinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Do6nem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yirirliukte olan veya yurirlige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar izerinden
beklenen vergi yukimlulugi veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yikimlilikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarini da icerir.

Ertelenmis vergi, varhk ve yukiumliliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

o bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yukimliliklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya
¢ikan gecici farklar;

e Ongorulebilir bir gelecekteki siire icinde tersine donmesi muhtemel olmayan bagl ortaklik ve
mustereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlariyla ilgili gecici farklar; ve

o serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyle gecici farklarin geri cevrildigi zamandaki
yurirliikte olan veya yiirirlige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile dlgulir.

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlarn belirlenirken, Sirket belirsiz vergi
pozisyonlarini ve 6denmesi gerekecek ek vergi ve faizler olup olmadigini dikkate almaktadir. Sirket,
vergi kanunu ve gecmis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede vergi incelemesinden
gecmemis donemler icin vergi karsiliklarinin yeterli oldujuna inanmaktadir. Bu degerlendirme
gelecek ile ilgili bircok mesleki kanaat igeren tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket’in vergi
yukimlalagunan yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi
durumunda vergi yukimluligundeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini
etkileyecektir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylkumlulugi, yasal olarak dénem vergi varliklarini
dénem vergi borclarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varhgi ve ertelenmis vergi
yukimlalaga ayni vergi idaresi tarafindan konulan ayni vergi miikellefi olmasi veya vergiye tabi
isletmeler farkl isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borclarini ve vergi alacaklarini ya net
esasa gore yerine getirecek veya tahsilat ve ddemeyi ayri ayri ancak ayni zamanda yapacak olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Henlz kullaniilmamis gecmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gecici farklar igin
ilerideki dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi
varliklari her raporlama déneminde gdzden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel
olmadidi kisimlar igin ertelenmis vergi varliklari azaltilr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili donem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur
(Dipnot 25).

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina gecmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse
dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina
kazang hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraglarinin gecmise donuk etkileri
de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine
veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Raporlama tarihi itibariyla soz konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda
kaydedilirler.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindi§i donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iliskili sayihir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar. bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagdli ortakliklar
dahil olmak tzere);

(if)  Sirket Gizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakhgi olmasi;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iyesi olmasi;

(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin
bir bedel karsihi§r olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Boliim, tabi oldudu risk ve karsiliklar diger bolumlerden farkh olan Grlin ve hizmetleri saglayan
(isletme bolumleri) veya lriin ve hizmetleri belirli bir ekonomik ¢cevreye (cografi bolimler) saglayan
Sirket’in ayristirtlabilir bilesenini ifade eder. Bolim bilgileri, Sirket’in isletme ya da cografik
bolimlenmesine gore sunulur.

Sirket, sadece endustriyel tip sojutucu ve dondurucu Uriinler sektdriinde faaliyet gostermesi nedeniyle
finansal bilgilerini bélimlere gore raporlamamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari Sirket’in sogutucu, derin dondurucu satislari
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandi§i ve elde etti§i nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Hazir degerler nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukamliluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi &nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 7- Ticari alacaklar deger diistukligu karsihg

Dipnot 9 — Stoklar deger dustklugi karsiligi

Dipnot 11-12 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mdirleri
Dipnot 15 —Borg karsiliklari

Dipnot 16 — Calisanlara saglanan faydalar

Dipnot 24 — Ertelenmis vergi varlik ve yikumlalukleri

Dipnot 28 — Finansal araclar
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kasa 33.912 14.695
Bankadaki nakit 39.648.074 29.729.749
Vadesi (i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 27.843.978 27.590.984
Vadesiz mevduatlar 11.804.096 2.138.765
Nakit ve nakit benzerleri 39.681.986 29.744.444
Bloke Tutarlar* (1.192.152) --
Nakit ve nakit benzerleri-nakit akim tablosu 38.489.834 29.744.444

*31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Uzerinde 1.192.152 TL (31 Aralik 2011:
Yoktur) tutarinda blokaj bulunmaktadir. Sirket, 2012 yilinda almis oldugu bes adet Eximbank kredisi
icin kredi borcu tutarlari tzerinden ortalama %1,5 oraninda bloke tutar bulundurmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyla, ti¢ aydan kisa vadeli mevduatin faiz oranlari Avro, ABD Dolari ve
TL icin asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

Banka adi Faiz Orani Anapara Tutarl Para Birimi Anapara TL
Vakif Bankasi %2,00 4.751.042 ABD Dolari 8.469.206
Denizbank %1,75 2.100.100 Avro 4.938.807
Vakif Bankasi %1,75 2.000.383 Avro 4.704.301
Denizbank %1,75 1.750.083 ABD Dolari 3.119.700
Vakif Bankasi %1,75 600.028 Avro 1.411.088
Yapi Kredi Bankasi %6,15 5.200.876 TL 5.200.876

27.843.978

31 Aralik 2011

Banka adi Faiz Orani Anapara Tutari Para Birimi Anapara TL
is Bankas! %4,70 3.016.997 Avro 7.372.938
Alternatif Bankasi 905,25 2.515.822 Avro 6.148.166
Vakif Bankasi %5,00 1.506.164 Avro 3.680.765
Ziraat Bankasl %4,85 1.458.478 ABD Dolari 2.754.918
Vakif Bankasi %5,00 900.247 Avro 2.200.023
Vakif Bankasi %5,00 575.709 Avro 1.406.917
Alternatif Bankasi 905,25 703.725 ABD Dolari 1.329.267
Alternatif Bankasi 905,25 502.158 Avro 1.227.172
Denizbank %11,00 400.241 TL 400.241
is Bankas! %9,00 400.197 TL 400.197
Akbank %11,50 390.246 TL 390.246
Alternatif Bankasi %8,75 280.134 TL 280.134

27.590.984
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FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik tarihi itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Anapara Yabanci Para

Tahvil adi Faiz Orani Para Birimi Tutari Anapara TL
Bankia 9%2,94-%4,38 Avro 3.115.659 7.327.095
General Valencia %4,75 Avro 2.039.438 4.796.147
Nafto gaz 99,50 ABD Dolari 2.122.528 3.783.618
Ukraine govt. %7,65 ABD Dolari 2.038.384 3.633.623
Kaisag %13,50 ABD Dolari 1.966.575 3.505.616
Cemex 99,50-%9,63 Avro 1.666.530 3.287.755
American General Finance %6,90 ABD Dolari 1.187.215 2.116.330
Russian Standard Bank %9,25 ABD Dolari 1.085.836 1.935.611
Bank Pozitif %7,00 ABD Dolari 1.066.890 1.901.839
Credit Europe Russia %8,50 ABD Dolari 1.053.212 1.877.456
Marfrig Overseas %9,63 ABD Dolari 1.029.373 1.834.960
Exim Ukraine %8,38 ABD Dolari 1.024.635 1.826.513
Generalitat de Catulunya %2,12 isvigre Frang 925.844 1.798.914
Ferrexpo %7,88 ABD Dolari 1.003.124 1.788.168
Oschadbank %8,25 ABD Dolari 987.815 1.760.879
Alliance Bank %10,50 ABD Dolari 977.904 1.743.212
Bumi Investment %10,75 ABD Dolari 945.034 1.684.618
Banco Bmg Sa %09,15 ABD Dolari 841.614 1.500.261
Yasar Holdings %9,63 ABD Dolari 713.267 1.271.469
Exim Ukraine %8,38 ABD Dolari 632.168 1.126.903
Marfrig %8,38 ABD Dolari 525.568 936.878
Ukreximbank %8,38 ABD Dolari 512.316 913.253
Oschadbank %8,25 ABD Dolari 500.734 892.608
Pdcar %12,38 ABD Dolari 464.510 828.035
Prov Buenos Aire %11,75 ABD Dolari 459.004 818.220
Prov De Cordoba %12,38 ABD Dolari 450.554 803.158
Banco Cruzeiro %38,25-%8,88 ABD Dolari 324.674 578.766
Lonking Holdings Limited %8,50 ABD Dolari 314.406 560.460
Arfen %11,50 ABD Dolari 312.901 557.777
Dar-al Arkan %10,75 ABD Dolari 286.221 510.217
Pappel %7,00 ABD Dolari 241.483 430.467
Promsviazbank %12,75 ABD Dolari 235.912 420.537
Hellenic Republic %0,40-%7,5 Avro 177.457 417.769
Republic of Arge %8,75 ABD Dolari 232.645 414,713
Axtel %7,63 ABD Dolari 148.902 265.432
Cpbcy %8,00 Avro 96.223 226.287

60.075.564
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2011

Anapara Yabanci
Tahvil adi Faiz Orani Para Birimi Para Tutari Anapara TL
Bank Of Ireland %6,75 Avro 802.601 1.961.396
American General Finance %6,90 ABD Dolari 954.486 1.802.928
Cemex 29,50 ABD Dolari 895.545 1.691.594
Banco Cruzeiro %8,50 ABD Dolari 820.999 1.550.784
Ferrexpo %7,88 ABD Dolari 718.671 1.357.498
Alliance Oil %9,88 ABD Dolari 534.596 1.009.799
Cemex 909,63 Avro 403.888 987.022
Alfabank %7,88 ABD Dolari 495,564 936.070
Pdcar %12,38 ABD Dolari 477.418 901.794
Grupo Posada %9,25 ABD Dolari 464.218 876.862
Kaisag %13,50 ABD Dolari 437.952 827.247
Yapi Kredi %10,62 TL 649.032 649.032
Allied Aib %4,50 Avro 245.491 599.931
Hellenic Republic %7,50 Avro 234912 574.078
Exim Ukraine %8,38 ABD Dolari 295.875 558.879
Exim Ukraine %8,38 ABD Dolari 293.759 554.882
Lonking Holdings Limited %8,50 ABD Dolari 277.816 524.767
Arfen %11,50 ABD Dolari 273.682 516.958
Marfrig %8,38 ABD Dolari 273.596 516.795
Financiera %10,00 ABD Dolari 256.926 485.308
Republic of Argentina %8,38 ABD Dolari 252.800 477.515
Promsviazbank %12,75 ABD Dolari 228.579 431.763
Oschadbank %8,25 ABD Dolari 214.686 405.521
Oschadbank %8,25 ABD Dolari 213.657 403.576
Yasar Holdings %9,63 ABD Dolari 205.483 388.137
Axtel %7,63 ABD Dolari 201.388 380.403
Banco Cruzeiro %8,25 ABD Dolari 199.678 377.173
Marfrig %8,38 ABD Dolari 196.237 370.673
Pappel %7,00 ABD Dolari 192.688 363.969
Global Yatirim Holding %9,25 ABD Dolari 192.410 363.443
Ferrexpo %7,88 ABD Dolari 179.668 339.375
Calik %8,50 ABD Dolari 103.710 195.898
Global Yatirim Deutsche BK %9,25 ABD Dolari 93.901 177.369
Banco Cruzeiro %8,88 ABD Dolari 64.432 121.705

23.680.144
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FINANSAL BORCLAR

31 Aralik tarihi itibariyla, finansal borclarin dokiimi ve detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli 72.905.304 64.003.507
Uzun vadeli 62.208.612 32.875.204
135.113.916 96.878.711

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Para Birimi Faiz Orani TL Faiz Orani TL
Teminatsiz isletme Kredileri ABD Dolari %01,52-%5,00 102.815.688 %3,00-%5,00 60.243.893
Teminatsiz isletme Kredileri Avro %1,37-%4,30 31.902.365 %3,45-%3,50 36.634.818
Teminatsiz isletme Kredileri TL - 395.863 - -
135.113.916 96.878.711
31 Aralik tarihi itibariyla, kredilerin geri 6deme planlari su sekildedir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
0-6 ay 55.264.900 49.996.093
6-12 ay 17.640.404 14.007.414
1-2 yil 62.208.612 21.464.838
2-3 yil -- 11.410.366
135.113.916 96.878.711
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5 FINANSAL BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2012 Para Birimi Yabanci Para TL Miktari Faiz Orani
Kisa vadeli Eximbank banka kredileri ABD Dolari 20.000.000 35.652.000 %1,521-%1,772
Avro 7.000.000 16.461.900 %1,377-9%1,477
Kisa vadeli diger krediler TL - 395.863 --
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye diismiis kismi ABD Dolari 7.448.122 13.277.022 %3,25-%3,50
Avro 3.026.967 7.118.519 3.45%
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 30.229.253 53.886.666 %4,25-%5,00
Avro 3.538.694 8.321.946 4,30%
Toplam TL 135.113.916
31 Aralik 2011 Para Birimi Yabanci Para TL Miktari Faiz Orani
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye diismiis kismi Avro 11.964.966 29.239.981 %3,45-%3,50
ABD Dolari 18.404.110 34.763.526 %3,00-%3,90
Uzun vadeli banka kredileri Avro 3.025.958 7.394.837 %3,45-
ABD Dolari 13.489.528 25.480.367 %3,25-%5,00
Toplam TL 96.878.711
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DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’e ait diger finansal yukimlulikler yoktur.

TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
a)  Ticarialacaklar
31 Aralik tarihi itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 22.271.819 22.799.897
Alacak senetleri 11.454.098 8.483.489
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot:26) 5.568.010 3.604.519
Supheli ticari alacaklar 6.949.467 7.120.062
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (6.949.467) (7.120.062)

39.293.927 34.887.905

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in alacaklarinin ortalama vadesi 84 gindur (31 Aralik 2011:
55 giin).

Sirket’in ticari alacaklarindan dolayr maruz kaldi§i kredi riski ve doviz kuru riskine ait
aciklamalara 27 numarali dipnotta yer verilmistir.
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TiICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar icin ayrilan slpheli ticari alacak karsiligi, gecmis tahsil edilmeme tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir. SUpheli alacak karsiliklarinin 31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait

hareketleri asagidaki gibidir:

Supheli ticari alacak karsihgr hareketleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Acilis bakiyesi (7.120.062) (2.256.837)
Donem gideri* (Dipnot 21) (78.948) (5.359.764)
Degerlemenin etkisi 241.950 (410.567)
Konusu kalmayan karsiliklarin silinmesi 7.108 903.741
Tahsilatlar (Dipnot 21) 485 3.365
Kapanis bakiyesi (6.949.467) (7.120.062)

*Vadesi gecen kismin vyapilan ek protokollere ragmen 6denmemesinden dolayr Sirket’in
masterilerinden Discovery Digital Limited firmasinin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 4.847.231 TL

tutarinda olan borcunun tamami icin stipheli alacak karsiligi ayrilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara iliskin, stpheli alacak karsilik giderleri ilisikteki kapsamli gelir

tablosunda karsilik giderleri hesabina dahil edilmislerdir.

b)  Ticari borglar
31 Aralik tarihi itibaryla, ticari borclar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ticari borglar 22.005.194 16.514.202
iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot: 26) 15.128 31.339
Diger ticari borglar 121.254 197.079

22.141.576 16.742.620

Raporlama tarihi itibariyla, mallarin satin alinmasina iliskin bor¢larin 6deme siiresi 74 ginddr. (2011:
52 giindir). S6z konusu sirenin bitiminden itibaren, kalan bakiyeye faiz uygulanmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari borc¢larindan dolayl maruz kaldigi likidite riski ve ddviz kuru riskine ait agiklamalara

27 numarali dipnotta yer verilmistir.
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Tedarikei primi tahakkuku* 962.323 --
iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 26) 756.941 792.600
Vadeli doviz islemlerinden gelir tahakkuklari -- 3.906.023
Diger alacaklar 321.925 113.863

2.041.189 4.812.486

* Sirket, 31 Aralik 2012 itibariyla Embracco Europe SRL'den 2012 yilinda almis oldugu malzemeler
icin 962.323 TL tutarinda ciro primine hak kazanmistir. (31 Aralik 2011: Yoktur)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Verilen depozito ve teminatlar 12.564 12.564
12.564 12.564

31 Aralik tarihi itibariyla, kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Odenecek vergi ve fonlar 969.942 760.275
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 437.699 705.219
Personele borglar 404.483 252.953
Vadeli doviz islemlerinden gider tahakkuklari 265.000 2.558.523
Diger borglar 226.446 159.877

2.303.570 4.436.847

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, uzun vadeli diger borglar 7.394 TL tutarinda alinan depozitolardan
olusmaktadir (31 Aralik 2011: 7.394 TL.).
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STOKLAR

31 Aralik tarihi itibariyla stoklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

ilk madde ve malzeme 9.486.464 6.877.613
Mamdller 6.864.308 4.859.413
Ticari mallar 1.153.391 1.697.515
Yari mamiiller 691.463 777.845
Diger stoklar 164.384 193.937
18.360.010 14.406.323

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, stoklar tizerindeki toplam sigorta tutari 15 milyon Avrodur.

Sirket’in stoklarina iliskin ayrilan deger karsihigi giderleri, hareket gérmeyen, hurdaya ayrilan ya da
az kullanilan stoklarla ilgilidir.

Sirket, 2012 yili icerisinde stok degerini net gerceklesebilir dedere getirmek amaciyla, stoklarin
45.325 TL lik kismini gider kaydederek kayitlardan dusmisttr. 2011 yili icerisinde ise 13.745 TL lik
kismi 2010 yilinda yapilan tahminlerdeki bir degisiklige istinaden iptal edilmistir. Gider kaydedilerek
kayittan diistlen stoklar ve bu stoklarin iptal edilen tutari, satilan malin maliyeti icinde yer almaktadir.

2012 yili icersinde satilan malin maliyetine giden stok tutari 98.379.684 TL’dir (31 Aralik 2011:
126.710.740 TL).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Sirket istiraklerinden Senocak Sodutma Sistemleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi nezdinde sahip

olunan 157.500.000 adet hissenin 157.500 TL bedel karsiliinda 8 Mayis 2012 tarihinde Sirket
ortaklarindan Senocak Holding A.S.’ye devri gergeklestirilmistir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik tarihi itibariyla, maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar Transferler (*) 31 Aralik 2012
Avrsalar ve yeralti yer Ustu dizenleri 2.970.920 36.650 - 2.324 3.009.894
Binalar 14.385.445 123.422 -- 3.960.784 18.469.651
Tesis, makine ve cihazlar 47.209.175 244.057 (871.511) 3.556.967 50.138.688
Tasitlar 34.010 - - -- 34.010
Demirbaslar 8.208.666 659.002 (3.016) 147.027 9.011.679
Yapilmakta olan yatirimlar 4.744.596 6.056.950 - (10.392.232) 409.314
Diger maddi duran varliklar 361.391 39.446 - -- 400.837
Toplam 77.914.203 7.159.527 (874.527) (2.725.130) 81.474.073
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2012
Avrsalar ve yeralti yer stu dizenleri (124.998) (37.096) - -- (162.094)
Binalar (1.262.985) (419.477) -- -- (1.682.462)
Tesis, makine ve cihazlar (28.949.843) (3.360.359) 672.339 -- (31.637.863)
Tasitlar (17.160) (8.088) - -- (25.248)
Demirbaslar (5.402.217) (869.389) 3.016 -- (6.268.590)
Diger maddi duran varliklar (226.598) (29.992) - -- (256.590)
Toplam (35.983.801) (4.724.401) 675.355 -- (40.032.847)
Net Defter Degeri 41.930.402 41.441.226

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutari 54.609.775 TL dir (31 Aralik 2011: 53.043.790 TL). Amortisman
giderlerinin fonksiyonlara gore dagilimi 23 numarali dipnotta belirtilmistir.

(*) Sirket biinyesinde gerceklestirilen yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma gelistirme projelerinden tamamlanip ekonomik yarar saglayacak
belirlenebilir bir varlik olustugunda gayri maddi hak olarak maddi olmayan duran varliklara siniflanmaktadir.
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11 MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2011
Avrsalar ve yeralti yer Ustii diizenleri 2.913.716 21.000 - 36.204 2.970.920
Binalar 14.210.195 88.870 -- 86.380 14.385.445
Tesis, makine ve cihazlar 41.609.732 233.793 (970.123) 6.335.773 47.209.175
Tasitlar 34.010 - - -- 34.010
Demirbaglar 6.365.772 1.004.998 (63.117) 901.013 8.208.666
Yapilmakta olan yatirimlar 1.858.187 12.884.607 - (9.998.198) 4.744.596
Diger maddi duran varliklar 235.573 24.883 - 100.935 361.391
Toplam 67.227.185 14.258.151 (1.033.240) (2.537.893) 77.914.203
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2011
Avrsalar ve yeralti yer Ustii diizenleri (91.026) (33.972) - -- (124.998)
Binalar (906.002) (356.983) -- -- (1.262.985)
Tesis, makine ve cihazlar (26.701.563) (3.183.261) 934.981 -- (28.949.843)
Tasitlar (9.072) (8.088) - -- (17.160)
Demirbaslar (4.774.719) (655.225) 27.727 -- (5.402.217)
Diger maddi duran varliklar (215.203) (11.395) - -- (226.598)
Toplam (32.697.585) (4.248.924) 962.708 -- (35.983.801)
Net Defter Degeri 34.529.600 41.930.402
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik arihi itibariyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Malivyet 1 Ocak 2012 Girisler Transferler 31 Aralik 2012
Haklar 2.504.355 91.790 -- 2.596.145
Gelistirme maliyetleri 9.419.413 - 2.725.130 12.144.543
Toplam 11.923.768 91.790 2.725.130 14.740.688
Birikmis itfa paylari 1 Ocak 2011 Girisler Transferler 31 Aralik 2011
Haklar (1.929.297) (248.321) -- (2.177.618)
Gelistirme maliyetleri (4.136.511) (1.273.786) -- (5.410.297)
Toplam (6.065.808) (1.522.107) -- (7.587.915)
Net 5.857.960 7.152.773
Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Transferler 31 Aralik 2011
Haklar 2.255.433 142.886 106.036 2.504.355
Gelistirme maliyetleri 6.987.556 -- 2.431.857 0.419.413
Toplam 9.242.989 142.886 2.537.893 11.923.768
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2011 Girisler Transferler 31 Aralik 2011
Haklar (1.691.173) (238.124) -- (1.929.297)
Gelistirme maliyetleri (2.959.174) (1.177.337) -- (4.136.511)
Toplam (4.650.347) (1.415.461) (6.065.808)
Net 4.592.642 5.857.960
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TAAHHUTLER

SPK’nin 9 Eylul 2009 tarihinde, Paylari Borsa’da islem gdren sirketlerin 3. sahislarin borcunu temin
amaciyla vermis olduklari Teminat, Rehin ve Ipoteklerin (“TRI”) degerlendirildigi ve 28/780 sayili
toplantisinda almis oldugu karara gore;

Paylari Borsa’da islem goren yatirim ortakliklari ve finansal kuruluslar disinda kalan sirketlerin;

i) Kendi tuzel kisilikleri adina,

ii) Mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar
lehine,

iii) Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine vermis olduklari TRi’lerde
herhangi bir sinirlamaya gidilmemesine,

Kurul kararinin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlandidi ilk glinden itibaren Borsa
sirketlerince, yukaridaki (i) ve (ii) bentlerinde yer alan kategorilerden herhangi birisine girmeyen
gercek ve tiizel Kisiler ile (iii) bendinde ifade edilen oladan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaci
disinda 3. kisiler lehine TRi verilmemesine ve mevcut durum itibariyla séz konusu kisiler lehine
verilmis olan TRi’lerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sifir diizeyine indirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik tarihi itibariyla vermis oldugu TRi’ler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
A Kendi tiizel kisili§i adina vermis oldugu TRi'ler 315.306 497.468
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler - -
D Diger verilen TRi'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'ler -- --
Toplam 315.306 497.468

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in yabanci para cinsinden vermis oldugu TRi yoktur. (31 Aralik
2011: Yoktur)

Teminat mektuplari cesitli devlet dairelerine hizmet alimi ve gimriklere mal tedariki amach
verilmistir. Sirket’in vermis oldugu diger TRI’ler yoktur. Bu nedenle diger TRI’lerin Sirket’in
6zkaynaklarina orani sifirdir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in 2 Haziran 2011 tarihli 97779 C no’lu Hazine Mustesarligin’dan almis oldugu yatirim tesvik
belgesi bulunmaktadir. Sirket, tesvik belgesinin sire uzatimi icin T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarhgr Tesvik Genel Uygulama Genel Midirligi’ne 24 Temmuz 2012 tarihinde miracaat
etmistir. Miracaat sonucu yeni belge tarihi 09 Ekim 2012 yeni belge numarasi E 97779 olmustur.
Belgenin yatirim stiresi 10 Ajustos 2013 tarihine kadar uzatiimistir.
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KARSILIKLAR

31 Aralik tarihi itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Garanti karsiliklar 1.109.203 1.561.471
Satis komisyon karsiligi 491.790 607.543
Bonus karsiligi -- 595.400
Diger 223.957 212.890

1.824.950 2.977.304

31 Aralik tarihi itibariyla, garanti karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Acilis 1.561.471 951.792
Konusu kalmayan karsiliklar (1.528.659) (1.229.607)
Donem gideri 1.076.391 1.839.286
Kapanis 1.109.203 1.561.471

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsihgi 2.227.786 1.548.156
Kullantimamis izin karsihgi 549.285 344.348
2.777.071 1.892.504

Kidem tazminati karsihgi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Yururlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimladar. Bu yukimlaltk calistlan her yil icin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, azami 3.033,98 TL
(31 Aralik 2011:2.731,85 TL) olmak iizere 30 glinliik toplam brtt Gcret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam ylkumlllik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil icin azami yukimlalugin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikimliluk herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagh bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsilifi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlulik
tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Yikimlulik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:
31 Aralik 2012

Faiz orani %8,15
Beklenen maas/licret artisl %5,00
Kidem tazminati hesaplamasina konu isten

ayrilma yizdesi %4,45

33
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsihdinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak itibariyla karsilik 1.548.156 879.542
Faiz maliyeti 130.965 82.735
Hizmet maliyeti 301.571 223.203
Donem ici 6demeler (610.228) (372.778)
Aktlieryal fark 857.322 735.454
Kapanis bakiyesi 2.227.786 1.548.156

Aktlieryal fark, faiz orani ve beklenen maas artis oranindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.
Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak olan ¢alisanlarin, emeklilik éncesi kidem tazminati alarak
isten ayrilmasi da yiuksek aktleryal farka sebep olmustur. Aktleryal fark, olustugu tarihte

giderlestirilmektedir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik tarihi itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Gelecek aylara ait giderler 807.041 691.466
lade alinacak KDV 786.875 300.447
Pesin ddenen vergiler, net (Not 24) 754.326 177.699
Devreden KDV 636.662 2.518.079
Diger varliklar ve tahakkuklar 543.499 1.350.554
Tedarikgilere verilen avanslar 361.527 4.036.128
Verilen is avanslari 255.320 243.340

4.145.250 9.317.713

31 Aralik tarihi itibariyla, diger duran varhklar asagidaki gibidir:

Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen sabit kiymet siparis avanslari 384.146 784.324
Gelecek yillara ait giderler 46.410 7.577
430.556 791.901

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, diger kisa vadeli yikimltlikler 618.150 TL tutarinda alinan siparis
avanslarindan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 326.084 TL).
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18.1

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

OZKAYNAKLAR

Sermaye ve Sermaye Duiizeltmesi Farklari

Sirket’in 31 Aralik tarihindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar Tipi % 2012 % 2011
Senocak Holding A.S. A 44% 13.052.309 44% 13.052.309
Senocak Holding A.S. B 9% 2.625.000 9% 2.625.000
Senocak Holding A.S. C 9% 2.625.000 9% 2.625.000
Diger ortaklar D 38% 11.697.691 38% 11.697.691
Nominal Sermaye: 100% 30.000.000 100% 30.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklar 980.882 980.882
Duizeltilmis Sermaye 30.980.882 30.980.882

31 Aralik tarihi itibariyla Sirket sermayesi her biri 1 kr degerinde 3.000.000.000 paydan olusmaktadir
(31 Aralik 2011: 3.000.000.000). Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar asagida
belirtildigi gibidir:

31 Aralik tarihi itibariyla nama yazil hisselerin tamami imtiyazlidir. D grubu hisseler ise, gercek kisi
ortaklar ile halka arz edilen kisimdan ibarettir. D grubu hisse sahipleri yonetim kurulu igin aday
gb6sterememektedir.

Yonetim kurulu A grubu hissedarlarin gOsterece§i adaylar arasindan 4 (dort) Uye, B grubu
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir) Giye ve C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan 1 (bir) tye olmak zere, 6 (alt1) Uye olarak genel kurul tarafindan tayin edilir.

Genel kurul toplantilarinda A, B ve C grubu hisselerden her hisse 50 (elli), diger gruplara ait
hisselerden her hisse 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Ortaklardan en az %10 hisseye sahip olanlarin istegi ile yonetim kurulu baskani, 7 giin icinde
olaganustl genel kurul ¢agrisinda bulunur ve giindem toplanti talep eden ortagin teklif ettigi konulari
icerecektir. A, B ve C grubu hisseler igin bu oran aranmaz.

Sirket ana sozlesmesinde belirtilen hallere iliskin verilecek kararlar veya Sirket ana sézlesmesinin
degistirilmesi veya Sirket sermayesinin arttirilmasi veya azaltilmasi veya yoénetim kurulu Gyelerinin
huzur hakki ile ilgili kararlarin gecerli olabilmesi icin A, B ve C grubu hisselerin en az % 88'inin onayi
gerekir. Ayrica, Sirket denetcilerinin tayini. A, B ve C grubu hisselerin en az % 80'inin onayl
olmaksizin gecerli degildir.

Sirket’in 31 Aralik tarihindeki kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.234.080 932.784
1.234.080 932.784

35



18

18.2

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Hisse Senedi ihrag Primleri ve Gegmis Yillar Karlari

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrihir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin éngoérdigi sekilde asagdidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayih karari geredince halka acik anonim ortakliklarin
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar icin ise bu dagitimin Sirket’in
genel kurulunda alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettliniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi  suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettli tutarinin - mevcut
odenmis/cikarilmis sermayenin ylzde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimasina
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki doneme iliskin temetti
dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri dénem karindan temettii dagitacaklart,
hesaplayacaklari birinci temettly(i nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.

Teblig’in 6’nci maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin strelerin;

(i)  Temettinin tamami nakden dagitilacaksa, temettiiniin hesap dénemini izleyen besinci ayin
sonuna kadar dagitiminin yapiimasi uygulamasina devam edilmesine.

(i) Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin SPK tarafindan kayda
alinmasi igin hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar SPK’ya basvuruda
bulunulmasina ve pay dagditiminin hesap dénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar
tamamlanmasina.

(iii) (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullaniimasi durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen islemlerin ayri ayri ancak anilan bentlerde yer alan sureler dahilinde yerine
getirilmesine.

(iv)  Paylart borsada islem gdren anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca genel kurulun
onayina sunulacak kar dagitim o&nerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan
ortakliklarin genel kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda séz konusu
kararlara iliskin Seri:VIll. No:54 “Ozel Durumlarin Kamuya Agciklanmasina iliskin Esaslar
Tebligi” uyarinca yapilacak 6zel durum agiklamasinin ekinde bu tablolarin da hazirlanarak
kamuya duyurulmasina ve tablolarin bir 6rneginin SPK’ya iletilmesine karar verilmistir.
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18.3

18.4

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

OZKAYNAKLAR (Devami)

Gegmis Yillar Karlari

Sirket’in SPK Seri:XI. No:29 sayil teblije gore diizenledigi finansal durum tablosunda gdstermis
oldugu gecmis yillar kari 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 12.151.100 TL’dir (31 Aralik 2011: 7.882.350
TL).

Kar Dagitimi

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yuzde 20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karinin yiizde 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tim nakit
kar payl dagitimlarinin 1/10°u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildi§i durumlarda ise Sirket
sermayesinin yiizde 5’ini asan tim nakit kar payr dagitimlarinin 1/11’i oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadi§i stirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi icinde yer alan yasal yedekleri
1.234.080 TL’dir (31 Aralik 2011: 932.784 TL).

SPK’nin 2010/4 sayil haftalik bilteni, duyuru 1 béliminde halka acgik anonim ortakliklarin 2010 wili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak;

Paylari borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar icin yapilacak temettli dagitimi konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin SPK’nin
Seri:1V. No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler
ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalari cercevesinde gerceklestirilmesi
gerekmektedir.

Finansal tablo diizenleme yukimluligu bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri: X1 No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebli§i” cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal
tablolarinda yer alan net dénem Kkarlarini dikkate alarak hesaplanmasina imkan taninmasina karar
vermistir.

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢cmis yil zararlarinin distilmesinden sonra kalan dénem kari ve
kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI No0:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi.

Paylar1 bir borsada islem goren halka agik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca. genel kurulun
onayina sunulacak kar dagitim onerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda. s6z konusu kararlara iliskin Seri:VI1l. No:54
sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak ézel durum
aciklamasinin ekinde Kar Dagitim Tablosu Hazirlama Kilavuzunda yer alan tablolarin da hazirlanarak
kamuya duyurulmasi gerekmektedir.
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20

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait satislar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralhik 2011

Yurt ici satislar 77.765.350 112.746.067
Yurt disi satislar 84.627.730 92.718.463
indirimler ve iskontolar (4.123.217) (6.453.535)

158.269.863 199.010.995

31 Aralik 2012

31 Aralhik 2011

ik madde ve malzeme giderleri (100.298.199) (125.415.129)
Genel Gretim giderleri (11.164.533) (11.849.430)
Personel giderleri (10.049.949) (11.045.490)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (3.599.883) (3.518.073)
Yari mamul stoklarindaki degisim (86.382) (1.039.285)
Bitmis mamul stoklarindaki degisim 2.004.897 (256.326)
Diger maliyetler (8.852.861) (8.858.000)

(132.046.910) (161.981.733)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2012

31 Aralhik 2011

Amortisman ve itfa giderleri (1.532.805) (1.337.241)
Personel giderleri ve diger giderler (1.180.475) (1.323.123)
(2.713.280) (2.660.364)
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

20 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (Devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Garanti provizyon gideri (3.313.417) (3.804.548)
Personel giderleri (2.864.484) (2.691.924)
Tasima giderleri (2.540.830) (3.758.303)
Satis komisyon gideri (913.592) (859.675)
Reklam giderleri (569.528) (560.059)
Diger danismanlik giderleri (546.555) (526.014)
Seyahat giderleri (378.164) (269.875)
Amortisman ve itfa pay giderleri (206.478) (143.273)
Gimrikleme giderleri (163.898) (283.093)
Sigorta giderleri (159.210) (138.903)
Kira giderleri (87.810) (115.134)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (709.230) (1.288.013)

(12.453.196) (14.438.814)

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel giderleri (3.219.108) (2.916.343)
Danismanlik giderleri (1.756.029) (2.420.153)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (528.021) (445.995)
Amortisman ve itfa giderleri (460.382) (324.393)
Seyahat giderleri (192.358) (190.435)
Kira giderleri (123.295) (90.511)
Sigorta giderleri (119.160) (105.423)
Diger genel yonetim giderleri (713.707) (365.958)

(7.112.060) (6.859.211)
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

21 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralhik 2011

Hurda satis geliri 986.357 1.108.497
Servis bedeli ve gesitli hizmetler gelirleri 888.851 44,987
Tubitak tarafindan elde edilen gelirler 229.406 253.150
Sigorta hasar tazminatlari 207.862 139.536
Kira gelirleri 16.203 12.203
Sipheli alacak tahsilatlari (Dipnot 7) 485 3.365
Komisyon gelirleri - 150.734
Diger gelirler 244,149 293.646

2.573.313 2.006.118

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Dava karsthgi giderleri (172.000) (38.552)
Stpheli alacak karsilik gideri (Dipnot 7) (78.948) (5.359.764)
Diger faaliyet giderleri (302.775) (339.416)

(553.723) (5.737.732)

22 FINANSAL GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2012

31 Aralhik 2011

Faiz geliri 2.996.912 3.339.431
Finansal yatirimlar deger artisi 2.362.907 -
Reeskont geliri 158.169 29.465
Kur farki geliri, net -- 155.988

5.517.988 3.524.884
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 Tarihi itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL GELIR VE GIDERLER (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Arahik 2011

Faiz gideri (2.943.748) (3.519.044)
Kur farki giderleri, net (2.725.905) --
Reeskont gideri (48.763) (92.630)
Finansal yatirimlar deger azalisi - (3.776.202)
Diger finansman giderleri (95.539) (104.193)

(5.813.955) (7.492.069)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Satilan malin maliyeti (Dipnot:19) (3.599.883) (3.518.073)
Arastirma gelistirme giderleri (Dipnot:20) (1.532.805) (1.337.241)
Stoklar tizerinde aktiflesen (446.960) (341.405)
Genel yonetim giderleri (Dipnot:20) (460.382) (324.393)
Satis pazarlama giderleri (Dipnot:20) (206.478) (143.273)

(6.246.508) (5.664.385)
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi geregi 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere, kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Trkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracthgr ile gelir
elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettti 6demeleri (izerinde
%10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e cikarilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiili kazang dagitimi”
basli§i altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang da§itimi” hakkinda Genel Tebli§g’de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eder vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan drin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortill bir sekilde dagitildifi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortili  kar dagitimlarnt  kurumlar vergisi acisindan vergi  matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler Gger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 uncu guniine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden dérdiinci ayin yirmi
besinci gini aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye donlk olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goruslerini degistirebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Ertelenen vergi varli§i veya yukimlulGga, varliklarin ve yikimlaliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimliliga veya varhg,yurirliikte olan
veya yurdrligu girmesi kesin olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitiimaktadir

42



24

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihi itibariyla, ertelenen vergi varlik ve yikimluliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi

31Aralik 2012

31 Aralik 2011

Ertelenmis vergi yukimluliga

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Net Varhik / (Yukumlalak)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donemsellik duizeltmeleri 203.652 176.830 -- -- 203.652 176.830
Tirev enstriiman degerleme farklari 53.000 -- - 269.500 53.000 (269.500)
Kidem tazminati karsilig 445,557 309.631 - - 445,557 309.631
Kullaniimamis izin karsiliklari 109.857 68.870 - - 109.857 68.870
Garanti karsiliklari 221.841 312.293 - - 221.841 312.293
Siipheli alacak karsihig - 969.446 - - - 969.446
Cari donem mali zarar 87.384 - -- -- 87.384 --
Stok diizeltme etkisi - -- 102.495 86.529 (102.495) (86.529)
Maddi ve maddi olmayan duran varhk

amortismanlarinin vergi kanunlari ile ydntem

farklar -- -- 307.363 249.671 (307.363) (249.671)
Tahvil ve bonolara iliskin degerleme farklari 361.793 774.532 - - 361.793 774,532
Diger 44.117 179.782 -- -- 44,117 179.782
Ara toplam 1.527.201 2.791.384 409.858 605.700 1.117.343 2.185.684
Netlestirme (409.858) (605.700) (409.858) (605.700) -- --
Toplam 1.117.343 2.185.684 -- -- 1.117.343 2.185.684
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varlik ve yukumlilukleri, cari vergi varlik ve yikimliliiklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi
ile cari vergi yukiamlultklerin ifa edilmesinin eszamanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gegerli
oldugundan mahsup edilmistir.

31 Aralik tarihi itibariyla dénem kari vergi yukimliligu asagidaki gibidir:

31 Aralik2012 31 Aralik 2011

Cari vergi yuokimlulaga:

Cari kurumlar vergisi karsiligi -- 2.694.102
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (Dipnot 17) (754.326) (2.871.801)
(754.326) (177.699)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi geliri / (gideri )

Cari vergi geliri/(gideri) -- (2.694.102)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri/ (1.068.341) 1.892.074
Toplam vergi gideri (1.068.341) (802.028)

Faaliyet sonuclarina gore hesaplanan gelir vergisi, asajida gosterilen ve vergiden dnceki kara yasal
vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dénem Karl 4.599.699 4.570.046
Vergi gideri 1.068.341 802.028
Vergi 6ncesi kar 5.668.040 5.372.074
Yasal vergi orani ile
hesaplanan vergi tutari (1.133.608) (%0 20,00) (1.074.415)  (%20,00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (49.495) (% 0,87) (77.354) (% 1,44)
Vergiden muaf gelirler 103.270 %1,82 203.498 % 3,79
Yatinim tesviki kapsaminda indirimli
kurumlar vergisine tabi olan gelirler -- 149.197 %2,78
Diger 11.492 %0,20 (2.954) (% 0,06)
Vergi gideri (1.068.341) (%0 18,8) (802.028) (% 14,93)
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2012 itibariyla hisse basina kazan¢ miktari, 4.599.699 TL (31 Arahk 2011: 4.570.046 TL)
tutarindaki net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle
hesaplanir. 31 Aralik tarihlerinde yillik ana hesap dénemleri itibariyla hesaplamasi asagidaki gibidir:

Hisse basina kazang

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi

(tam degeri)
Net donem Kkari

Hisse basina kazang

ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
30.000.000 30.000.000
4.599.699 4.570.046
0,15 0,15

iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. iliskili sirket
bakiyelerinin vadesi gecen kismina faiz isletilmektedir.

iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir. Borglara piyasa faiz
oranlarinda faiz isletilmektedir. Iliskili sirket bakiyelerinin vadesi gegen kismina faiz isletilmektedir.

iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, iliskili taraflara kullandirilan banka kredilerinden

olusmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 1.356.011 TL dir (31 Aralik

2011: 1.143.190 TL).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alacaklar Borg¢lar Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari Ticari  olmayan Ticari

Klimasan Rusya 3.222.819 -- - 3.196.006 - --
Klimasan Ukrayna 1.747.585 475,733 - 220.830 -- 3.236
Metalfrio Solutions A.S. 477.581 - 3.688 77.447 - -
Senocak Sogutma 101.590 -- - 94.960 792.600
Klimasan Dis Ticaret A.S. 18.435 -- - 9.539 --
Senocak Holding A.S. - 281.208 10.664 5.529 - --
Lider Metalfrio Solutions - - 149 - 27.476
Diger - - 627 208 - 627
Toplam 5.568.010 756.941 15.128 3.604.519 792.600 31.339
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Lider Metalfrio Solutions Sofutma San.ve Tic.A.S.’nin 10 Mayis 2012 tarihli genel kurul
toplantisinda Sirket’in ticari Gnvani ‘Metalfrio Solutions Sogutma Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’
olarak degistirilmistir. Sirket’in iliskili sirketlerinden Senocak Holding Anonim Sirketi, Senocak
Sogutma Sistemleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Klimasan Dis Ticaret Anonim Sirketi
unvanli sirketler Metalfrio Solutions Sogutma Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi blinyesinde 10 Mayis
2012 tarihindeki Genel Kurul’da TTK md.451 ve KVK 19 ve devami maddeleri uyarinca bitin aktif
ve pasifleriyle birlikte bir kil halinde devir yolu ile birlesmesine 6n izin verilmesine ve bu
dogrultadaki islemlerin baslatilmasi, bilirkisi incelemesi icin mahkemeye basvuru ve birlesme
sozlesmesinin hazirlanmasi ve imzalanmasi konularinda Yénetim Kurulu’na yetki verilmesine
oybirligi ile karar verildi.

iliskili taraflarla olan islemler

Sirket’in 31 Aralik tarihinde sona eren yila ait iliskili taraflarla yaptigi islemler sonucunda olusan gelir
ve giderler asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Mal Satislari Satislar Alimlar Satislar Alimlar
Klimasan Rusya 9.033.076 - 8.853.168 --
Klimasan Ukrayna 2.661.297 48.162 8.715.032 -
Metalfrio Solutions 448.047 4.250 264.042 -
Lider Metalfrio Solutions 16.460 132.762 42.842 --
00O Metalfrio Solutions 214,512 20.344 - -

12.373.392 205.518 17.875.084 -

Saglanan Hizmetler

Metalfrio Solutions 123.991 7.545 - -
Senocak Sogutma 15.998 92.982 55.205 102.832
Senocak Holding A.S. 18.053  1.329.407 3.698 1.825.614
Klimasan Dis Ticaret A.S 4,763 16.511 - -
Klimasan Ukrayna 12.437 -- -- 198.345

175.242 1.446.445 58.903 2.126.791
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI

Sermaye Risk Yodnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 5. notta agiklanan kredileri de iceren borclar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye yedekler ile gecmis yil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Gst ydnetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar temettli 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir. Sirket’in genel stratejisi onceki dénemden bir
farklilik géstermemektedir.

Finansal Risk Yodnetimi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Operasyonel risk

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve stirecleri hakkinda bilgi vermek amacl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk ydnetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir.
Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve stirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tim g¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yukimlulugini yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri. her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski genel olarak Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yonetilmesi esnasinda
ortaya ¢ikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklari fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde
makul bir fiyatla bir varligi elden ¢ikaramama risklerini de icermektedir. Sirket’in fon kaynagi olarak
bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen
hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek

likidite riskini strekli olarak de§erlendirmektedir. Raporlama tarihleri itibari ile sirket s6z konusu
fonlama riskine maruz kalabilmektedir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI
(Devami)

Finansal Risk Ydnetimi (Devami)
Piyasa riski:

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlari gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder.
Piyasa fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi icin Sirket piyasa riskine maruz
kalabilmektedir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olctlmektedir.

Déviz kuru riski:

Sirket déviz cinsinden varhik ve yukimldliklerinin Turk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler kayda
alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli sabit faizli banka mevduatlari ve sabit faizli finansal
yukimlalukleri bulunmaktadir. Bundan dolayi faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani
riskine maruz kalmamaktadir.

Risk Yonetimi Agiklamalari

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecedi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amacglamistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (Devami)

27.3 Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

27.3.1  Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi
31 Aralik tarihi itibariyla, Sirket’in faiz pozisyonu ve faize duyarlilik analizi asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Etkin faiz orani Defter degeri Etkin faiz orani Defter degeri
Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri
(Vadeli mevduat) %1,75-%6,15 27.843.978 %4,70-%11,50 27.590.984
Finansal
yukimlulukler 9%1,37-%5,00 135.113.916 93,00-%5,00 96.878.711
Finansal yatirimlar %0,40-9%13,50 60.075.564 %4,50-%13,50 23.680.144

31 Aralik 2012 itibariyla Sirket’e ait degisken faizli finansal ara¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Yoktur)

Sabit oranli enstriimanlar icin gergede uygun deger duyarlilik analizi:
Sirket’in, gercege uygun degderleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yikiumlilik ve gercede uygun de§er riskinden korunma amagli

muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma amacli tiirev enstriimanlari (vadeli faiz orani takaslarr) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
dénemi itibariyle faiz oranlarindaki degisim kar veya zarari etkilemeyecektir
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Yodnetimi Agiklamalari (Devami)

Kredi riski
Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢coklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket’in kredi riskine maruz kalmasi her misterinin bireysel 6zelliklerine goére etkilenmektedir.
Sirket’in satislari tek bir misteri ve cografi bdlgede yogunlasmamustir.

Sirket yonetimi yapmis oldugu masteri bazli kredi riski analizleri dogrultusunda musterilerinde avans
alma ya da akreditifli calisma gibi yontemler vasitasiyla alacaklarindaki kredi riskini yonetmeye
calismaktadir. Ayrica musterileriyle calismaya baslamadan 6nce guvenilirliklerini dlgmekte, satislarini
satis anlasmalarina dayandirarak ileride dogabilecek anlasmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun
disinda, yapilan dénemsel yaslandirma analizleriyle musterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri
takip etmekte ve gecikmelere karsi énlem almaya ¢alismaktadir. Sirket stipheli alacak karstliklarini ilgili
masteri ile tahsilatlar da sikinti yasamaya basladiktan sonra karsilik ayirmaktadir. Ayrilan karsiliklarin,
Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki

gecmis deneyimlerine bakildiginda, éngoriilen sinirlar icinde oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla Sirket
yonetimi, ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk dngérmemektedir.

Alacaklar

Finansal arag tirleri itibariyla maruz
kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2012

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
dusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B.Kosullari yeniden gérisulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri

Vadesi ge¢mis (brut defter degeri)

- Deger dusuklagi
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

iligkili

Diger

ilikili

Diger Alacaklar

Turev

Diger

Taraf

Taraf

Taraf

Araclar

Taraf

5.568.010

5.184.995

383.015

33.725.917

31.291.188

2.434.729

6.949.467

(6.949.467)

756.941

756.941
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1.296.812

1.296.812

Bankalardaki

Mevduat

Finansal

(Blokaj harig)

Yatirimlar

38.455.922

38.455.922

60.075.564

60.075.564
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

27.3  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.3.2 Kredi riski (Devami)

Alacaklar

Finansal arag tirleri itibariyla maruz
kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) Bankalardaki
Hiskili Diger Hiskili Tirev Diger Mevduat Finansal
31 Aralik 2011 Taraf Taraf Taraf _ Araclar Taraf (Blokaj haricg) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 3.604.519 31.283.386 792.600 3.906.023 126.427 29.729.749 23.680.144

- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina
alinmis kismi -- -- -- -- - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukltgune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 835.146 29.878.037 792.600 3.906.023 126.427 29.729.749 23.680.144

B.Kosullari yeniden gérisulmus bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

dusukltgune ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri 2.769.373 1.405.349 -- -- -- - -

- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

Vadesi ge¢mis (brit defter degderi) -- 7.120.062 -- -- -- -- --

- Deger dustikluga (-) - (7.120.062) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmis kismi -- -- -- -- - - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- - - -

Vadesi ge¢gmis ticari alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vadesi Uizerinden 1 - 30 glin gegmis 1.545.056 978.082
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gecmis 304.520 3.108.560
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gegmis 968.168 88.080
Toplam vadesi gegen alacaklar 2.817.744 4.174.722
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

Doviz kuru riski

31 Aralik tarihi itibariyla Sirket’in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para cinsinden varliklar ve

borclardan kaynaklanmaktadir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa Banka
Hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varlhklar (1+2+3)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimltltkler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumltlikler
13. Kisa Vadeli Yukumlalukler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal Yukimltltkler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumltlikler
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler (14+15+16)
18. Toplam Yukumltlikler (13+17)

19. Bilanco DisI Déviz Cinsinden Tirev

araglarin Net Varlik/ (Yukumluluk) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco DisI Déviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Ddviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumlalik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(Yukimlaluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D6viz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri (***)

23. ihracat
24. ithalat

31 Aralik 2012

TL Karsihg
15.539.230

92.535.833
1.719.263
109.794.326
109.794.326

10.146.742
72.509.441

82.656.183

62.208.612

62.208.612
144.864.795

8.913.000

8.913.000

(26.157.469)

(35.070.469)

65.434.844
34.186.585
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ABD Dolari
2.737.331

32.941.778

35.679.109
35.679.109

1.147.274
27.448.122

28.595.396

30.229.253

30.229.253
58.824.649

5.000.000

5.000.000

(18.145.540)

(23.145.540)

Avro
4.532.748

14.378.458

731.072
19.642.278
19.642.278

3.445.002
10.026.967

13.471.969

3.538.694

3.538.694
17.010.663

2.631.615

2.631.615

28.394.544
14.834.795

31 Aralik 2011

TL Karsihg
15.937.922

50.740.330

792.600
67.470.852
67.470.852

4.861.312
64.003.507

68.864.819

32.875.204

32.875.204
101.740.023

56.667.000

56.667.000

22.397.829

(34.269.171)

78.952.865
34.113.334

ABD Dolari
1.185.437

12.233.575

13.419.012
13.419.012

807.973
18.404.110

19.212.083

13.489.528

13.489.528
32.701.611

30.000.000

30.000.000

10.717.401

(19.282.599)

Avro
5.605.512

11.307.116

324.331
17.236.959
17.236.959

1.364.732
11.964.966

13.329.698

3.025.958

3.025.958
16.355.656

881.303

881.303

34.880.665
14.685.034
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI

(Devami)
27.3  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.3.3 Ddviz kuru riski (Devami)
Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2012 itibariyla Tirk Lirasinin (TL) diger déviz cinsleri karsisinda %10 deder kaybetmesi
varsayiminda vergi oncesi dénem kari, 2.615.747 TL azalacaktir. (31 Aralik 2011: 2.239.783 TL
donem kari artacaktir.) Bu analiz, 31 Aralik tarihi itibariyla basta faiz oranlari olmak Gzere tim
degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapiimistir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

31.12.2012 Kar/(Zarar)

31.12.2011 Kar/(Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yikiimluligu (3.234.624) 3.234.624 2.024.410 (2.024.410)
ABD Dolari net etki (1) (3.234.624) 3.234.624 2.024.410 (2.024.410)
Avro'nun TL karsisinda %10

degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik/yikimliligu 618.877 (618.877) 215.373 (215.373)
Avro net etki (2) 618.877 (618.877) 215.373 (215.373)
Toplam (1+2) (2.615.747) 2.615.747 2.239.783 (2.239.783)

27.3.4 Likidite riski

Sirket, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikimlaliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.

intiyath likidite riski yonetimi yeterli dlciide nakit tutmayi yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliclini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski. yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirli§inin stirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in tirev nitelijinde olmayan finansal yikimliliuklerinin vade dagilimini

gostermektedir.

53



27

27.3
27.3.4

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI

(Devami)

Risk Yonetimi Agiklamalari (Devami)

Likidite riski(Devami)

31 Aralik 2012

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111) kisa (1) ay arasi (1) arasi (111)
Turev olmayan finansal
yikamlulikler

Banka kredileri 135.113.916 140.030.891 37.624.617 38.267.884 64.138.390
Ticari borglar 22.141.576 22.191.434 19.568.682 2.622.752 -
Toplam yukumlulik 157.255.492 162.222.325 57.193.299 40.890.636 64.138.390
Turev
finansal yakumlultkler
Tlrev nakit girisleri 9.190.000 -- - 9.190.000 -
Tirev nakit ¢ikislari (9.455.000) - -- (9.455.000) -

(265.000) - -- (265.000) -
31 Aralik 2011
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
toplami 3 aydan 3-12 1-5yil

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111) kisa (1) ay arasi (1) arasi (111)

Tirev olmayan finansal

yiakimlultkler

Banka kredileri 96.878.711 100.239.599 37.081.391 28.917.127 34.241.081

Ticari borclar 16.742.620 16.841.242 16.481.159 360.083 -

Toplam yukimlulik 113.621.331 117.080.841 53.562.550 29.277.210 34.241.081

Tirev

finansal yakumlultkler

Tlrev nakit girisleri 3.906.023 161.592.424  161.592.424 - -

Tlrev nakit ¢ikislari (2.558.523)  (160.244.924) (160.244.924) - -

1.347.500 1.347.500 1.347.500 - -
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28 FINANSAL ARACLAR

28.1  Tirev enstrimanlar

Sirket, kur ve parite riskine karsi finansal kuruluslar ile vadeli doéviz alim ve satim sdzlsemesiyapmistir.
Asagidaki 31 Aralik tarihi itibariyla forward sozlesmeleri raporlama tarihindeki kur ile vade tarihindeki kur
arasindaki fark cari donerm finansman gelirlerine ve giderlerine yansitiimistir.

31 Aralik 2012

31.12.2012
islem Vade Als ABD TL Parite Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Tarihi Tarihi Dolari KUR Karsiligi Orani TL Karsilig TL (TL)
08.08.2012 07.08.2013 5.000.000 1.8910 9.455.000 1.8380 9.190.000 (265.000)  (265.000)
Net Kar /(Zarar) (265.000)

31 Aralik 2011

31.12.2011
islem Vade Satis ABD Avro Parite Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Tarihi Tarihi Dolari KUR Karsiligi Orani  Avro Karsiligi Avro (TL)
16.11.2011 30.04.2012 28.012.000 1.3534 20.697.503 1.2985 21.572.584 (875.081) (2.138.523)

31.12.2011
islem Vade ABD Dolari Parite ABD Dolari Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Tarihi Tarihi Satis Avro KUR Karsiligi Orani Karsihgi ABD Dolari (TL)
27.10.2011 30.04.2012 20.000.000 1.4006 28.012.000 1.298 25.960.000 2.052.000 3.876.023

31.12.2011
islem Vade Alis-ABD TL Parite Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Tarihi Tarihi Dolari KUR Karsiligi Orani TL Karsilig TL (TL)
30.12.2011 16.04.2012 10.000.000 1.9340 19.340.000 1.9370 19.370.000 30.000 30.000
29.12.2011 16.04.2012 2.000.000 1.9575 3.915.000 1.9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011 16.04.2012 2.000.000 1.9575 3.915.000 1.9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011 16.04.2012 2.000.000 1.9575 3.915.000 1.9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011 16.04.2012 2.000.000 1.9575 3.915.000 1.9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011 16.04.2012 2.000.000 1.9575 3.915.000 1.9360 3.872.000 (43.000) (43.000)
29.12.2011 16.04.2012 10.000.000 1.9575 19.575.000 1.9370 19.370.000 (205.000) (205.000)

Net Kar /(Zarar) 1.347.500
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FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin makul degeri

Gergede uygun deger, bir finansal varhigin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis
yapmaya istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya cikan ve en yakin bicimde
piyasa fiyatiyla dl¢llebilen miktardir.

Sirket, finansal varliklarin gerce§e uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek icin
kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger olgclimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Finansal varliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki
varsayimlar ve metodlar kullanilmistir:

Yil sonu kuruyla Turk Lirasi’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yukimliliklerin gercege uygun
degerinin kayitli degerine yaklastigi kabul edilmistir.

Kasa, bankalar ve parasal difer varliklarin kayitl degerleri kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege
uygun deger olarak kabul edilmistir.

Finansal yatirimlarin 31 Aralik tarihi itibari ile islem goren fiyati gercege uygun deger olarak kabul
edilmistir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler icin ayrilmis olan
karsiliklarin kayitli degerleri gercede uygun deger olarak kabul edilmistir.

Kisa vadeli olmalari nedeniyle alinan borclarin kayith degeri gercege uygun deger olarak kabul
edilmistir. Uzun vadeli finansal borglar etkin faiz yontemi ile iskonto edilmeleri sonucu kayitli degeri
gercede uygun degere yaklastigi varsayillmaktadir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Finansal varliklar Not Kayitli Deger Piyasa Degeri Kayitli Deger Piyasa Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 3 39.681.986 39.681.986 29.744.444 29.744.444
Finansal yatirimlar 4 60.075.564 60.075.564 23.680.144 23.680.144
Ticari alacaklar 7 33.725.917 33.725.917 31.283.386 31.283.386
iliskili taraflardan ticari 26

alacaklar 5.568.010 5.568.010 3.604.519 3.604.519
Diger alacaklar 8 1.296.812 1.296.812 4.032.450 4.032.450
iliskili taraflardan diger 26

alacaklar 756.941 756.941 792.600 792.600
Diger donen ve duran 17

varliklar 4.575.806 4.575.806 10.109.614 10.109.614
Toplam 145.681.036 145.681.036 103.247.157 103.247.157
Finansal

yuktmlaltkler

Finansal borclar 5 135.113.916 135.113.916 96.878.711 96.878.711
Ticari borglar 7 22.126.448 22.126.448 16.711.281 16.711.281
iliskili taraflara ticari 26

borglar 15.128 15.128 31.339 31.339
Diger borglar 8 2.310.964 2.310.964 4.444.241 4.444.241
Diger kisa vadeli 17

yukimlulukler 618.150 618.150 326.084 326.084
Toplam 160.184.606 160.184.606 118.391.656 118.391.656
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FINANSAL ARACLAR  (Devami)

Finansal araclarin makul dederi (Devami)

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile deerlenen finansal araglarin de§erleme ydntemleri

verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciliiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 60.075.564 -- -- 60.075.564
Tireve dayali araglardan gelir reeskontu -- -- --
Tireve dayal araglardan gider
reeskontu (265.000) -- (265.000)
60.075.564  (265.000) - 59.810.564
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 23.680.144 -- -- 23.680.144
Tireve dayali araglardan gelir reeskontu 3.906.023 -- 3.906.023
Tireve dayal araglardan gider
reeskontu (2.558.523) -- (2.558.523)
23.680.144  1.347.500 - 25.027.644

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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