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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

 
 “Klimasan Klima San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2023 yılında, yurtdışı satışlardaki daralmaya rağmen ihracat odaklı iş modeli sayesinde belli bir dereceye kadar doğal 
korunma mekanizması 

• Müşteri gereksinimleri doğrultusunda teknik olarak güçlendirilmiş çok yönlü ürün yelpazesinin pozitif nakit akışı sağlaması 
• Karşı taraf riskini sınırlayan tanınmış müşteri profili ile uzun süreli ilişki 

• Geniş operasyonel kapsam ve grup şirketleri ile güçlü bağlantılar 
• Sürdürülebilir kalkınmayı sağlayan Ar-Ge yatırımları ve yatırım harcamaları 
• Kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum 
• Düşük satış performansı ve nispeten artan personel giderlerinin, 2023 yılında zayıf FAVÖK kapasitesine ve faaliyet zararına 

yol açması 
• 2023 yılında finansal kaldıraç metriklerinde kayda değer bozulma 
• 2023 yılında faiz giderlerinin yaratılan FAVÖK ile karşılanamaması 
• 2023 yılında özkaynakların önemli bir kısmının yabancı para çevrim farkları ve yeniden değerleme kazançlarından oluşması 
• 2023 yılında daha uzun nakit döngüsü süresine bağlı olarak artan kısa vadeli fon ihtiyacı 
• Yüksek seviyedeki ilişkili taraflardan diğer alacakların bilanço bütünlüğünü bozması 
• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi 
 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Klimasan Klima San. ve Tic. A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu “A- (tr)” seviyesinden “BBB (tr)” seviyesine revize edilmiş olup, diğer tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 Saygılarımızla, 

 JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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